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Gli investimenti sostenibili sono uno strumento per integrare I’analisi
finanziaria con informazioni aggiuntive

* Linvestimento sostenibile e responsabile (SRI) permette di migliorare il
rapporto rischio-rendimento di un portafoglio d'investimento tramite
informazioni ambientali, sociali e di governance (ESG)

* Non esiste un investitore “buono” opposto ad un investitore “cinico”;
esistono investitori con diverse percezioni sull'importanza dei temi ESG
da un punto vista finanziario e morale

* Uno stesso investitore puo orientare porzioni del proprio portafoglio a
diversi approcci SRI, a seconda del proprio orientamento tra ritorno
finanziario e coerenza a valori morali

Pl

l >- - %/ Forum per la Finanza Sostenibile



EXPO]S Costruzione del Portafoglio

20 GENNAIO

Gli aspetti ESG hanno un impatto materiale sul valore aziendale

Punytive Damages?

Largest corporate fines & settlements (5250m+) of the last seven years [l DEFENCE ENERGY [l FINANCE [ MEDLA [l PHARMA [l TECH / TELECOMS

2012 {n.b. using 2011 income to calculabe %)

NAME OF COMPANY ABBOTT LABS BARCLAYS GLAXO-SMITH-KLINE JOHNSON & JOHNSON
fine in $million $1,500m $450m $3000m $2,200m
$income |
year of fine | £8,200m
' $4,700m
finn as |
! o of Incnmn
'x
Reasons why the Fromoted anti-ssizure lllegally aliered interest lllegal sales practices Ilegal marketing of
company was fined drug Depakote for rates to increase profits including paying doctors anti-pyschotic drug
unapproved usage and manipulating research Risperdal and other
for diabetes drug Avandia medications
{years of the crime) (2006-2011) (2005-2009) (1954-2007) [1994-2007)
David McCandless & Kathryn Ariel Kay /7 v1.42 7/ Jul 12 sources: media reports (Nytimes, Guardian, Washington Post, BBC)
research: Dan Hampson, Christian Miles, Craig Russell varicus company reports & 10K forms
additional design: Piero Zagami numbers rounded

InformationlsBeautiful.net data: bitly/punytive
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SRI € un mezzo per aumentare il valore degli investimenti

«L'Investimento Sostenibile e Responsabile mira a creare valore per
I'investitore e per la societa nel suo complesso attraverso una
strategia di investimento orientata al medio-lungo periodo che,
nella valutazione di imprese e istituzioni, integra I’analisi finanziaria
con quella ambientale, sociale e di buon governo»

(posizione ufficiale del Forum per la Finanza Sostenibile, frutto del processo di consultazione del
Gruppo di Lavoro creato dal Forum e coordinato da Franca Perin, membro del Consiglio del Forum
e Head of SRI di Generali Investments Europe)
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http://www.finanzasostenibile.it/images/stories/140903_Posizione_ufficiale_SRI_FFS.pdf
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SRI puo essere sviluppato seguendo diverse strategie

Selezione per Investimenti

esclusioni tematici
>

Selezione per
convenzioni
internazionali

Engagement

Selezione be Impact investing

Web: http: nsabilmente.it/prodotti-di-investimento
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http://investiresponsabilmente.it/strategia/esclusioni/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/convenzioni_internazionali/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/best-in-class/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/investimenti_tematici/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/engagement/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/impact_investing/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/
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Case study: Azimut Sustainable Absolute Return
h SUSTAINABLE ABSOLUTE RETURN

CURRENCY
Euro

CATEGORY
Flexible funds

INCEPTIOM DATE
2014/11,/03

UMNIT CLASSES

Income accumulation and
distributicn

LAST PRICE

5.297

PREVICUS PRICE
5219

% CHAMGE
1.4945

S
Web: http: ]M t.it/c/portal/rest/globalbase/drive/ documentproxy?documentld:OB70Bziﬂ MVE]]NH%SEk
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Classe A-EURO RETAIL (Codice ISIN LU1098101188) - Classe A-EURO RETAIL DIS (Codice ISIN LU1098101261)
un comparto di AZ Multi Asset gestito da AZ Fund Management 8.A., societd del Gruppo Azimut

A) OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO:

Obiettivi: il Comparto invesdra — nell'omica di una valonzeazione a
m:d.ln].lmgn termine del propri atovi —in aziond o ool assimilabill alle
azion (in modo partcolare obbligazion! convertbili, warrane, cerfican
d'investimentn) di eminent che adenscono ad una  srraregia di
investimento  sostenibile. 11 Comparmo investrd  alresi in toli
u'bbllg:zl:maﬂ sostenibill ed in strumenti del mercato monetario con una
srraregia di investimento sostenibile.

Urna qm‘u:gm di investimento f.nstm.lhll: significa una strategia di
investimento che Investe p in srumenn finanzian di
emittenti che aderiscono ad uno standard i sostemibilita  (ESG -
Environmenmal Socal Governance). Tabh smandard  incledono  la
promozione di uno sviluppo sosterubide sia dell'ambiente sia delle
norme sociali e in cui gl emirtend sostenibili si impegnano picamente
a minimizzare la loro Impronta ecologica ¢ considerano la corporate
governance ¢ 1 criter sociali. i conseguenza alouni setrorl o industrie
potrebbero essere esclusi dall'universo di invesimento del Comparto
Politica d"investimento: La Soceta di Gestone potra — al fine di una
pestone flessibile del ﬁ:mp:rm investire da zero fino al 100%% degh
artivi nerti del Comparto in aziond 1 cul emittent aderiscono ad una
strategia di investimenro sostenibile, con la facolta di ndurre rale
componente a zero cd investre, anche in maniera esclusiva, in
obbligaziont sostenibili ¢ strument del mercato monerano.

Il processo di nvestimento - caratrenzzamm damappm-nunmmanm-
si avvale di modelli quanndragvi per repolare esposiaone al merncan
azionar, la diversificazione semomale e ki selesione dei singoli onoli
L'artivita di gesnone & stretramente integrata ad un controlle del Aschio
che mira ad omimizzare il profilo dschio/rendimento del Compario,

Il Comparto non & subordinaro ad alcun vincolo esprimibile in termind di
pacse, arec geografiche, emitrent, valure o duration del omli nel quali
investe. Il Comparto non é subordinato ad alecun vinecolo esprimibile in
termini di mting dell'eminente.

Al fine di una bueona gestone del portafoplio, il Comparto potra ricorrere,
nei limin previsa dalla legge, agl strument finanean ed alle tecniche
autorizzate dalla repolamentamione e, in modo particolare, alle tecniche di
protezione contro 1 aschi di cambio e ke vanazom det cost di borsa.

Il Comparto porrd inoltre utilizzare stromenn finanzarl dervan - non
solamente (i) sugli investiment sopra menzionat per finabicd di
investimento disetto (i) per finalich di coperura dei nschi (legat al
mercato, alle aziond, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc). 11
mrmﬂsumn:nﬂﬁnmnmdmuaﬂaﬁmdlhmgcsﬂmnﬁnm
base residuale.

Il Comparto non investrd pid del 10% del propr attivi nerd in paﬂ:l di
OICVM efo di almi OICR con una straregia di invesomento
sostenibile.

i ¢ 1 Porraron di Ouore del Eompam possono, in ogni

momento, chiedere il Ascarto delle propre Quote in contann. 1 amborsi
saranno effetmuat su base piornaliera.
Politica di distribuszione: il Comparto distribui i reddin s portaton di
quote della classe A-(EURO RETAIL DIS), e reinvestra 1 redditt per i
pormaron di quote delle classe A-EURC RETAIL). La distnbusione dei
reddin viene effertuata su base trimesrale
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http://www.azimut.it/c/portal/rest/globalbase/drive/documentproxy?documentId=0B70Bzm7-A9byMGxwVEllNHd6SEk
http://www.azimut.it/c/portal/rest/globalbase/drive/documentproxy?documentId=0B70Bzm7-A9byMGxwVEllNHd6SEk
http://www.azimut.it/c/portal/rest/globalbase/drive/documentproxy?documentId=0B70Bzm7-A9byMGxwVEllNHd6SEk
http://www.azimut.it/c/portal/rest/globalbase/drive/documentproxy?documentId=0B70Bzm7-A9byMGxwVEllNHd6SEk
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Case study: Etica Azionario

ETICA AZIONARIO
SISTEMA VALORI RESPONSABILI

Costruzione del Portafoglio

(Classe di quate: B |SIN al Portatore: ITO0C4007405  Categaria Assogestioni: ATIDNARID INTERMAZIONALE

Fondo comune di irvestimento mobiliare armonizzato alla Direttiva 2009.65ACE.

Sorieta di Gestions {5GR): Etia S6R S.p.A, soggetta alfattivita di direzione e coordinamento di Banca Popalare Erica

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

Obiettivi

I Fondo mira a realizzare en incrementa significative del valare del
capitale investito nel rispetto di principi di respansabilita sociale e
ambientale.

Politica di investimento

Il Fondo investe principalmente in strumenti finanziar di natura
azionaria, di emittenti a vario grado di capitalizzazione, con ampia
diversificazione deqli investimenti nei vari settor economici
prevalentemente nei mercati regolamentati degli Stati dell’Unione
Eurapea, della Svizzera e della Norvegia, Nord America, Pacifico.

Il risthio di cambio & gestito attivamente.

Il Fondo ha la facolta di utilizzare strumenti finanziari derivati allo
scopa di copertura dei rischi di portafoglio.

Il controvalore degli strumenti finanziari denominati in valuta
estera pud raggiungere il 100% del totale delle attivita del fondo;
di conseguenza gli strumenti finanziari espressi in valuta estera
potranno essere esposti ai rischi connessi alle oscillazioni dei tassi
di cambio fino al 100% del valore complessivo netto del fonda.
Tutti gli strumenti finanziari sono selezipnati sulla base di un‘accurata
analisi di responsabilita sociale e ambientale degli emittenti.

Per una descrizione dei criteri utilizzati i veda il paragrafo 5 della
Parte B) del Regolamenta di Gestiane.

Rimborso delle quote
(3li investitori possono richiedere il imborso delle quote del Fondo in
ciascun giorno lavorativo.

Parametro di riferimento {c.d. benchmark)
La gestione del Fondo & ispirata ad un parametro di riferimenta
{“benchmark") composto dai seguenti indici:
10% Merrill Lynch Eura Gavernment Bill Index
90% M5C| Developed Markets Warld {in eura)
Il Fondao non si propone di replicare la compaosizione del benchmark;

investe percid anche in strumenti finanziari non presenti negli indici

presenti in proparzioni diverse.
Gradn di discrezionalita rispetto al benchmark: rilevante

Destinazione dei proventi
| prowenti realizzati dal Fondo sano reinvestiti nel patrimonio del
Fondo stesso.

f

| rendimenti del Fondo
Fonda  Benchmark

1 afifia 18,33% 18,22%

Jannl (annualizzato)* 19,08% 16,41%

£ annil (annualizzata)® 12,00% 12,28%
* Rendimento medio annuo composto.
Dati al 31/12//2004. Fonte: Anima Sgr
Le performance del 2014
5.
1
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http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/
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Case study: Stranded Assets Total Return Swap (WWF)

Stranded Assets Total Return Swap

% Coal Index Return +
. Oil Sands Index Return

Deutsche Bank

S&P 500 Index Return

Coal index - 12 stocks Oil sands index — 13 stocks
market cap welghts market cap welghts

I -
- o

-cnx

-jor
b Stranded Assets have underperformed the S&P 500 W
:AM, by 27% so far this year
SACS In the previous 3 years the annualized underperformance was 18%
- NAP
- ANn WWF Sl!al’\cdue:u.Assels TolaLl.leluln Swap
sxC
-y
ao
=ac

Web: Mstor.com/tv/ 35/
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https://www.responsible-investor.com/tv/35/
https://www.responsible-investor.com/tv/35/
https://www.responsible-investor.com/tv/35/
https://www.responsible-investor.com/tv/35/
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Ogni strategia SRI definisce I'orientamento: rendimento-valori morali

Impact Investment

Thematic Impact-first | Philanthropy

Traditional Responsible Sustainable

Competitive returns

ESG risk management
ESG opportunities

High-impact solutions

Finance Only The New Paradigm Impact only
Limited orno focuson ~ Focus on ESGrrisks Focus on ESG Focusononeoraclus-  Focus onone or Focus on one or
ESG factors of under-  ranging from a wide opportunities, through terof issue areaswhere  a cluster of issue acluster of issue
@ lying investments consideration of ESG investment selection, social or environmental areas wheresocialor  areas where social or
E factors to negative portfolio management need createsa commer-  environmental need environmental need
screening of harmful and shareholder cial growth opportu- requires some financial ~ requires some financial
products nity for market-rateor  trade-off trade-off

market-beating returns

Fonte: Eurosif, European SRI Study, 2012 %/ Forum per la Finanza Sostenibile
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La normativa italiana si concentra sulla trasparenza...

AUTODHSCIPLINA

'ﬁﬁ' | Toolkit SRl
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—

Fonte: Forum Finanza Sostenibile, 2014
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‘ 5 Dicernbire - DLIgs. n. 252 \ ‘ 2B Dicernbre - Legge n. 262 \
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Forum per la Finanza Sostenibile
Via Ampere, 61/A | 20131 Milano | Tel. 02 305160 | Fax 02 30516060

www.finanzasostenibile.it

info@finanzasostenibile.it

INFO SU PRODOTTI SRI DISPONIBILI SUL MERCATO ITALIANO:

investiresponsabilmente.it
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http://www.finanzasostenibile.it/
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