


Gli investimenti sostenibili sono uno strumento per integrare l’analisi 
finanziaria con informazioni aggiuntive 
 
• L’investimento sostenibile e responsabile (SRI) permette di migliorare il 

rapporto rischio-rendimento di un portafoglio d’investimento tramite 
informazioni ambientali, sociali e di governance (ESG) 
 

• Non esiste un investitore “buono” opposto ad un investitore “cinico”; 
esistono investitori con diverse percezioni sull’importanza dei temi ESG 
da un punto vista finanziario e morale 
 

• Uno stesso investitore può orientare porzioni del proprio portafoglio a 
diversi approcci SRI, a seconda del proprio orientamento tra ritorno 
finanziario e coerenza a valori morali 
 
 
 



Gli aspetti ESG hanno un impatto materiale sul valore aziendale 



SRI è un mezzo per aumentare il valore degli investimenti 
 

 
«L’Investimento Sostenibile e Responsabile mira a creare valore per 
l’investitore e per la società nel suo complesso attraverso una 
strategia di investimento orientata al medio-lungo periodo che, 
nella valutazione di imprese e istituzioni, integra l’analisi finanziaria 
con quella ambientale, sociale e di buon governo» 
 
(posizione ufficiale del Forum per la Finanza Sostenibile, frutto del processo di consultazione del 
Gruppo di Lavoro creato dal Forum e coordinato da Franca Perin, membro del Consiglio del Forum 
e Head of SRI di Generali Investments Europe) 

Web: http://www.finanzasostenibile.it/images/stories/140903_Posizione_ufficiale_SRI_FFS.pdf  
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SRI può essere sviluppato seguendo diverse strategie 

Selezione per 
esclusioni 

Selezione per 
convenzioni 
internazionali  

Selezione best-in-
class 

Investimenti 
tematici 

Engagement 

Impact investing 

Web: http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/   
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Case study: Azimut Sustainable Absolute Return 

Web: http://www.azimut.it/c/portal/rest/globalbase/drive/documentproxy?documentId=0B70Bzm7-A9byMGxwVEllNHd6SEk  
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Case study: Etica Azionario 

Web: http://www.eticasgr.it/offerta-per-clienti-privati/fondi-etici/etica-azionario/documentazione/  
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Case study: Stranded Assets Total Return Swap (WWF) 

Web: https://www.responsible-investor.com/tv/35/  
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Ogni strategia SRI definisce l’orientamento: rendimento-valori morali  

 
Fonte: Eurosif, European SRI Study, 2012   



La normativa italiana si concentra sulla trasparenza… 

Fonte: Forum Finanza Sostenibile, 2014 

… il Forum 
realizza 
documenti 
utili per 
sviluppare 
nella pratica 
le strategie 
SRI (Linee 
Guida, lista 
prodotti, …) 
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INFO SU PRODOTTI SRI DISPONIBILI SUL MERCATO ITALIANO: 

www.investiresponsabilmente.it  
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