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Una pensione di valore: dalla teoria alla pratica
Il Forum per la Finanza Sostenibile presenta  le Linee Guida all’investimento sostenibile e responsabile per i fondi pensione 
Roma, 12 Settembre 2012 
Comunicato stampa
L’evento in breve
Il seminario di presentazione delle “Linee Guida per l’integrazione dei fattori ambientali, sociali e di governo societario nei processi di investimento delle forme pensionistiche complementari”  si è tenuto il 12 settembre 2012 a Roma, presso la Sala del Refettorio della Camera dei Deputati. L’evento è stato organizzato dal Forum per la Finanza Sostenibile, in collaborazione con MEFOP, con il contributo de l’Intergruppo Parlamentare sulle Strategie Europee per la Crescita, l’Occupazione, la Democrazia economica e la Sostenibilità finanziaria e il sostegno di Dexia Asset Management, Société Générale Securities Services e Unipol Gruppo.

Allegato, il programma dell'evento.
Le Linee Guida sono scaricabili in formato .pdf al seguente link: http://bit.ly/TFsGNe 
Le Linee Guida
Scarsa propensione al rischio, orizzonte temporale di medio – lungo periodo e doveri fiduciari nei confronti degli aderenti: le caratteristiche peculiari del processo di investimento di un fondo pensione sembrano mostrare una naturale predisposizione alla connessione con un approccio sostenibile e responsabile. 
Nonostante la grande coerenza con le finalità sociali dei fondi pensione, afferma Stefania Luzi (MEFOP), gli SRI in Italia appaiono però ancora limitati: tra i fondi di nuova istituzione, meno del 20% adotta questo approccio.
La grande affinità a livello teorico va infatti a scontrarsi, nella pratica, con la complessità della traduzione dei relativi principi di investimento nel mandato ai gestori; inoltre, ad oggi è ancora diffuso il pregiudizio che gli investimenti sostenibili e responsabili abbiano un rendimento minore rispetto a quelli tradizionali, afferma Giorgio Allegretto (Société Générale Securities Services), dovranno essere le analisi empiriche condotte dai Fondi Pensione stessi a rilevare l’omogeneità delle performance, eventualmente col supporto della Banca Depositaria.
Le Linee Guida sono lo strumento operativo sviluppato dal Gruppo di Lavoro istituito ad hoc dal Forum per la Finanza Sostenibile per rispondere a queste criticità.
Il manuale individua le varie opzioni attraverso cui è possibile integrare le strategie SRI nel processo di investimento: principi generali, benchmark specializzati, rating ESG (acronimo di environmental, social and governance) e azionariato attivo. All’interno di ogni opzione viene evidenziato il ruolo di ciascun attore della filiera di investimento (Fondo Pensione, Gestore, Banca Depositaria, Consulente ESG).
In particolare, per Laura Frascaroli (Unipol Assicurazioni), l’azionariato attivo rappresenta una grande opportunità di democrazia economica, poiché consente agli aderenti di dialogare con le imprese in cui si è investito il patrimonio.
Le Linee Guida sono da intendersi come un documento aperto, che suggerisce delle alternative lasciando la possibilità di soluzioni diverse rispetto a quelle espressamente individuate.

Renato Guerriero (Dexia Asset Management), sottolinea come, ad esempio, l’adozione di principi generali sia una pratica già attuata all’estero. Il percorso verso l’integrazione dei fattori ESG nel processo di investimento non è univoco: nella scelta di quale opzione adottare, giocano un ruolo fondamentale i fattori culturali che caratterizzano ciascun Paese.
L’Investimento Sostenibile e Responsabile

L'investimento socialmente responsabile (SRI, acronimo di sustainable and responsible investment), è la pratica in base alla quale considerazioni di ordine ambientale e/o sociale integrano le valutazioni di carattere finanziario che vengono svolte nel momento delle scelte di acquisto o vendita di un titolo o nell'esercizio dei diritti collegati alla sua proprietà. L'SRI si esplica attraverso la selezione di titoli di società, perlopiù quotate, che soddisfano alcuni criteri di responsabilità sociale, cioè svolgono la propria attività secondo principi di trasparenza e di correttezza nei confronti dei propri stakeholder tra i quali, per esempio, i dipendenti, gli azionisti, i clienti ed i fornitori, le comunità in cui sono inserite e l'ambiente.
Investitori socialmente responsabili possono essere sia i singoli individui (che operano direttamente o attraverso la mediazione dei gestori), che le istituzioni: fondazioni, FP, enti religiosi, imprese o organizzazioni non-profit. Con questo approccio, è possibile contribuire allo sviluppo di un sistema economico più solidale e sostenibile nell'aspettativa di rendimenti non necessariamente inferiori a quelli altrimenti conseguibili attraverso investimenti di tipo tradizionale.
Il Forum per la Finanza Sostenibile





Il Forum per la Finanza Sostenibile è un’Associazione senza scopo di lucro nata nel 2001. È un’organizzazione multi - stakeholder; ne fanno parte sia operatori del mondo finanziario che soggetti direttamente o indirettamente coinvolti dagli effetti ambientali e sociali dell’attività finanziaria.
La missione del Forum è La promozione della cultura della responsabilità sociale nella pratica degli investimenti finanziari in Italia. In particolare, sollecitiamo l’integrazione di criteri ambientali, sociali e di governance nelle politiche e nei processi adottati dagli investitori.
Web: www.finanzasostenibile.it
Twitter: @ItaSIF

Linkedin: http://www.linkedin.com/groups?gid=4387100&trk=hb_side_g


Press Contact:
Francesca Ussani

+39 02 30516028 

ussani@finanzasostenibile.it
eventi@finanzasostenibile.it
PAGE  
	Forum per la Finanza Sostenibile

Via Ampère, 61/A I-20131 Milano

Tel . +39 02 305160 Fax +39-02-36518117

info@finanzasostenibile.it   www.finanzasostenibile.it
	Founding Member of Eurosif  - 

the European Social Investment Forum

contact@eurosif.org   www.eurosif.org
	1



[image: image1.jpg][image: image2.jpg]