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Novita e risultati principali

= Non piu “core” e “broad”, ma 6 strategie SRI
= Nessuna “clusterizzazione” né valutazioni di qualita degli approcci

= Tutte le categorie in crescita
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Investimenti tematici

= Definizione: investimenti in aree o attivita legate allo sviluppo della sostenibilita. Gli
investimenti tematici si focalizzano su uno o piu temi ESG

» Commento: gli investimenti tematici per definizione contribuiscono ad affrontare questioni
ambientali e/o sociali come i cambiamenti climatici, I'efficienza energetica o la salute. Dal
2008, per rientrare nell’ambito SRI, questi fondi devono comunque garantire un’analisi ESG
degli emittenti in portafoglio

TABLE 1: Growth of Sustainability Themed Investments

by Country FIGURE 1: Growth of Sustainability Themed Investments
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Selezione “Best in Class”

» Definizione: approccio che seleziona o pesa gli emittenti in portafoglio secondo criteri ESG,
privilegiando gli emittenti migliori all'interno di un universo, una categoria o una classe di attivo

» Commento: questo approccio prevede la selezione o il sovrappeso dei best performer o delle
imprese con i trend di miglioramento piu forti, identificati attraverso un’analisi ESG (best in
class, best in universe, best-effort).

TABLE 2: Growth of Best-in-Class Investments by Country

Best in Class/Positive Screens  CAGR FIGURE 2: Growth of Best-in-Class Investments in Europe
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Selezione basata su standard

= Commento: la base della selezione é rappresentata da norme o combinazione di norme su
temi ESG (per esempio quelle definite in sede OCSE, ONU o Agenzie ONU (tra cui ILO,
UNEP, UNICEF, UNHCR, Global Compact))

Definizione: selezione degli investimenti basato sul rispetto di norme e standard internazionali

TABLE 3: Growth of Norms-based Screening Investments
by Country
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Esclusioni

= Definizione: approccio che prevede I'esclusione esplicita di singoli emittenti o settori o Paesi
dall’universo investibili

= Commento: tra i criteri piu utilizzati, le armi, la pornografia, il tabacco, i test su animali. Le
esclusioni possono essere applicate ad un singolo fondo o0 mandato ma anche su interi
patrimoni. Questo approccio richiama il concetto di criteri etici o basati su valori

TABLE 4: Growth of Exclusion Investments by Country
FIGURE 4: Growth of Exclusion Investments in Europe

Exclusions CAGR
___ 2009-11 4,000,000
3,829,287
Austria €1336 €8,195 147.7%
‘Belgum  €125027  €96736 [ L/ 3,000,000
Denmark €143,951 €244,227 30.3% c
=}
Finland  €58695  €83637 [NEI S 2,000,000 1532 o T4043
France €16,716 €15,975 -2. ™)
‘Germany  €8893 8% 1,000,000 |
Italy €308,628 €446,790 .
0 A
Norway €378,059 ,43 20.7% 2002 2005 2007 2009 20M
Poland  €1076  €1174 [ Jouree st
Spain €27611 €56,226 427%
Switzerland €12,107 ]
0, . . .
[Euwope | €1749432] €3829267] __479% . Forum per la Finanza Sostenibile
Source: Eurosif ‘




Integrazione

= Definizione: integrazione esplicita di da parte del gestore di opportunita e rischi ESG
nell’analisi finanziaria tradizionale e decisioni di investimento basate su un processo
sistematico e appropriate fonti di ricerca

» Commento: questo approccio prevede la inclusione esplicita di fattori ESG assieme ai fattori
finanziari nell'analisi fondamentale. Il processo di integrazione e focalizzato sull'impatto
potenziale (negativo o positivo) delle questioni ESG sui risultati dell'impresa — e quindi sugli

effetti in termini di investimento
TABLE 5: Growth of ESG Integration by Country

ESG Integration CAGR FIGURE 5: Growth of ESG Integration in Europe
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Engagement e voto su questioni di sostenibilita

» Definizione: attivita di ingaggio e di azionariato attivo attraverso I'esercizio dei diritti di voto e |l
confronto con lI'impresa su questioni ESG. Si tratta di un processo di lungo periodo, finalizzato
a influenzare il comportamento dell’emittente o ad aumentare il grado di trasparenza

= Commento: I'ingaggio e il voto solo su questioni di corporate governance € necessario ma non

sufficiente per rientrare in questa categoria
TABLE 6: Growth of Engagement and Voting Strategies

by Country
Engagement/Voting CAGR

B e
Austria €963 €1,191
bagum  €20371 e19ses [NETT]
Denmark €41792  €187718
e ess cssso IR
France _
oy €0190 €70 AT
Italy €317  €18531
Netheriards €307.487 (€ 47201 EELT
€195200  €55652

Poland €0 €0 [
i €3112 €11,094 88.8%

€3,461 €4,946 19.5%

Switzerland

2.8%
Europe €1,668473 | €1,950406 8.1%

Source: Eurosif

FIGURE 6: Growth of Engagement and Voting Strategies
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Investimento d’impatto

= Definizione: investimenti in imprese, organizzazioni o fondi con I'intenzione di realizzare un
impatto ambientale e/o sociale assieme ad un ritorno finanziario. puo essere realizzato sia in
Paesi emergenti sia sviluppati e puo generare ritorni tra quelli di mercato o inferiori, a seconda
delle circostanze

= Commento: si tratta di investimenti spesso “di progetto” - comunque distinti dalla filantropia
perché gli investitori mantengono la proprieta del patrimonio e si aspettano un ritorno
finanziario positivo. Rientrano in questa categoria la microfinanza, I'investimento di comunita,
il social business, i fondi per I'imprenditorialita

FIGURE 7:Illustrative Map of Capital Market Strategies
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Altre caratteristiche del mercato

Figure 10: Asset Allocation of SRl in Europe
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