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[nvestimenti sostenibili,
in Europa boom dell'Italia

Finanza sociale protagonista dei mercati

ANDREA D1 Turi
MiaNo

he c’azzecca? Qualcuno
c potrebbe ancora escla-

marlo, pensando alla
relazione che puo esserci trala
finanza e temi come il climate
change, il lavoro minorile, I'im-
patto sociale. Ma sono sempre
di meno. Perché ormai l'inte-
grazione di aspetti ambientali
e sociali e entrata nelle logiche
con cui una parte importante
e crescente di investimenti si
muove sui mercati.
Fra glielementi che si possono
portare a dimostrazione del
fatto che la finanza sostenibile
e responsabile (Sri) e diventa-
ta mainstream, cioe modalita
strutturale con cui oggi si in-
veste, ¢’'e ad esempio il succes-
so —di operatori e di pubblico
—di una manifestazione come
la quinta Settimana Sri italia-
na, promossa dal Forum per
la finanza sostenibile. Un ap-
puntamento nato nel 2012 in
punta di piedi e che oggi reg-
ge pienamente il confronto
con le Sri week che altri Paesi
europei, come Francia o Gran
Bretagna, avevano lanciato
prima di noi.
Uno sguardo come minimo et-
ropeo, del resto, ormai s impo-
ne affrontando temi come que-
sto. Non & un caso che la Setti-
mana Sri sia partita, con un e-
vento a Montecitorio il 15 no-
vembre, presentando proprio
gli ultimi dati sullo Sri in Euro-

pa. Che dicono di masse gesti-
te in crescita un po’ ovunque.
E di un’ltalia che non sfigura.

Le strategie Sri di esclusione,
ad esempio, le pit1 diffuse (met-
tono al bando gli investimenti
in settori controversi come ar-
mi, tabacco, gioco d’azzardo),
valgono 10mila miliardi di eu-
ro in Europa, quasi 570 miliar-
di nel nostro Paese. Lltalia c'e
anche sul fronte impact inve-
stment, gli investimenti a im-
pattosociale (98 miliardi di eu-
ro in Europa), da noi cresciuti
in media del 21% annuo tra
2013 e 2015. Sono comunque
gli investimenti tematici (in

Settimana Sri

Dal gioco d’azzardo al
climate change, cresce
I’investimento etico

rinnovabili, efficienza energe-
tica, nel contrasto al climate
change) quelli che crescono
pittrapidamente in Italia: +37%
annuo tra 2013 e 2015.

La decina di eventi della Setti-
mana Sri, organizzati tra Mila-
no e Roma, sono stati anche
I'occasione per il Forum per
presentare gli ultimi rapporti
diricerca, fondamentali per fo-
tografare ma anche stimolare
la finanza Sri made in ltaly: il
manuale per l'integrazione

della sostenibilita nelle attivita
delle fondazioni; le linee guida
su finanza sostenibile e cam-
biamento climatico; e, soprat-
tutto, il secondo studio sulla
diffusione degli investimenti
sostenibili fra fondi pensione
ed enti previdenziali, oggetto
dell’evento che ieri a Roma,
nellasede della Cgil nazionale,
ha chiuso la manifestazione.
Anche senon sono ancoraal li-
vello di alcuni "campioni" che
con le loro politiche d'investi-
mento fanno tendenza a livel-
lo internazionale, i fondi pen-
sioneitaliani stanno finalmen-
te avvicinandosi alla finanza Sri
in maniera organica e anche
proattiva (vedere articolo in
pagina). Fra quelli analizzati
dallo studio (fondi pensione,
piani pensionistici individua-
li, enti di previdenza, con asset
complessivi per 140 miliardi di
euro), e cresciuta la quota di
patrimonio interessata da po-
litiche Sri. Eaumentano anche
quelli che comunicano le stra-
tegie Sri adottate.

Un'ulteriore accelerazione po-
tra arrivare con l'entrata in vi-
gore della direttiva Ue sui fon-
di pensione (lorp II), approva-
taieri dal parlamento europeo
a larghissima maggioranza.
Prevede infatti che i fondi pen-
sione diano informazioni sul-
I'integrazione dei fattori Esg
negli investimenti. E ne tenga-
no conto in sede di valutazio-
ne e gestione dei rischi.
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