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Obiettivo e metodologia della ricerca w Fprum per la .
o Finanza Sostenibile

Obiettivo

(G),) Monitorare l'integrazione dei criteri ESG nelle politiche di investimento e nei processi di
gestione patrimoniale delle Fondazioni di origine bancaria

Metodologia

=T 83 Fondazioni, socie Acri - totale attivo €43,3 miliardi
o . . .
— %| Questionario online

Novita 2021: focus su disuguaglianze e impatto della pandemia I
o
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Integrazione dei criteri ESG
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Gli investimenti sostenibili | Mancata adozione w Forumperla =
¢ Finanza Sostenibile

Motivazioni
Tema non ancora affrontato

Nessun ente ha motivato la mancata adozione di investimenti sostenibili con la loro
presunta rischiosita, scarsa redditivita o eccessiva onerosita

Mancanza di dati ESG affidabili e standardizzati

Criticita
& Difficolta a misurare gli impatti ambientali e sociali generati
O Opportunita

— Coerenza degli investimenti sostenibili con le finalita istituzionali delle Fondazioni
N Possibilita di coniugare impatto socio-ambientale con congruo ritorno economico

Impulso dal contesto normativo di riferimento
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Gli investimenti sostenibili | Motivazioni adozione w Forumperla =
¢ Finanza Sostenibile
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Coerenza Coniugare 'impatto Gestire Mitigare Impulso Ottenere Adempiere Altro (***)
degli investimenti  socio-ambientale piu efficacemente il rischio del rendimenti al dovere
sostenibili conuncongruo irischifinanziari  reputazionale contesto finanziari fiduciario
con le finalita ritorno normativo migliori

istituzionali (*) economico (**)
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Gli investimenti sostenibili | Il ruolo del CdA w Forumperla
¢ Finanza Sostenibile

Basi informative ESG
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Gestore Advisor Provider esterni (* Anche altre Nessuna
fonti (**) informazione ESG
utilizzata (***)

Frequenza valutazioni ESG
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Mai Una volta Pit di una volta Frequenza
all’anno all’anno non predefinita

11> 25 novembre 2021

. Settimana SR




Gli investimenti sostenibili | Il tasso di copertura
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0-25% 25-50% 50-75%
del patrimonio del patrimonio del patrimonio

75-100%
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Gli investimenti sostenibili | Asset class
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Strategie SRI adottate

Esclusioni Convenzioni
internazionali

Best in class

Investimenti
tematici

Engagement
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Impact investing
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Strategie SRI adottate | Impact investing

Adozione
impact investing

Housing sociale
Energie rinnovabili

Altro (%)

Green bond

Social bond
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Mission Related Investment — MRI | Settori %, Forum per la

Adozione MRI

Finanza Sostenibile

Housing sociale [N 15

Private equity /o private debt [ 8
Infrastrutture sostenibili - 7

Energie rinnovabili ed efficientamento energetico - 7
Venture capital sostenibile - 6

Atro () [} 2
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Mission Related Investment — MRI | Aree di intervento

Sviluppo locale
Assistenza sociale
Ricerca

Salute pubblica

Adozione MRI Arte, attivita, beni culturali
Educazione, istruzione e formazione

Protezione e qualita ambientale
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Comunicazione sugli investimenti sostenibili
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Descrizione Strategie SRI Strategie SRI Politica Politiche di Politiche Politiche Nessuna
generale adottate adottate nelle di gestione integrazione di diligenza di remunerazione  informazione
della politica SRl nelle diverse diverse asset dei rischi dei rischi su effetti negativi e coerenza
asset class class con dettaglio nei processi delle decisioni ~ con integrazione
delle masse gestite decisionali di investimento dei rischi
sui fattori di sostenibilita
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Investimenti e disuguaglianze

Integrazione del tema “disuguaglianze™ nelle scelte di investimento
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COVID-192 e investimenti sostenibili

Aumento degli investimenti sostenibili
post COVID-19

¥

Aumento degli investimenti sostenibili
post COVID-19: motivazioni

Durante la crisi legata alla pandemia i titoli ESG
hanno contenuto le perdite, dimostrando una
maggiore resilienza nei confronti di shock esogeni
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L’emergenza ha reso manifesta
la rilevanza finanziaria dei rischi ESG
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Conclusioni w Forumperla =
¢ Finanza Sostenibile

éz Aumenta il numero di Fondazioni che integrano i criteri ESG nella gestione patrimoniale

La motivazione trainante e la coerenza degli investimenti sostenibili con le finalita
Istituzionali

42{ Le strategie SRI piu diffuse rimangono le esclusioni e l'impact investing

L'adozione delle strategie SRl resta ancora limitata a una quota minoritaria del
patrimonio in gestione

Quali proposte affinché le Fondazioni integrino di piu i criteri ESG
nelle scelte di investimento e nelle gestioni patrimoniali?
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