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Obiettivi dell'indagine e metodologia w Forumperla
o Finanza Sostenibile

Obiettivi

@ Monitorare lintegrazione dei criteri ESG nelle scelte di investimento dei piani previdenziali
Incoraggiare l'adozione di strategie SRI

Metodologia
Questionario online

Temi analizzati

@ Governance
O

IIllf Politica di investimento

o=

= Divulgazione delle informazioni &

Novita 2021: focus su investimenti sostenibili e cambiamento climatico
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Il campione di riferimento w Fprum per la .
o Finanza Sostenibile

(};\\[ﬁyl;\ﬁ N5 piani
€258 miliardi AUM

Fondi Pensione Aperti an

Fondi Pensione Preesistenti —  primi 20 per dimensione patrimonio

Piani Individuali Pensionistici

Casse di Previdenza
elenco completo
Fondi Pensione Negoziali
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| rispondenti

¥
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Casse
di Previdenza

Fondi Pensione
Aperti

Fondi Pensione
Negoziali

Fondi Pensione
Preesistenti

Fiani Individuali
Pensionistici
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Adeguamento alle normative in materia di finanza sostenibile %x Forum per la

Finanza Sostenibile
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Integrazione dei criteri ESG

28 29
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Integrazione dei criteri ESG | | risultati delle 7 edizioni dello studio %/
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Edizione Campione  Rispondenti Integrazione criterl ESG
(% rispondenti)

2015 50 60% 40%

2016 50 72% 44 4%
2017 50 80% 42.5%
2018 50 86% 37,2%
2019 115 78,2% 46,6%
2020 115 73,9% 62%

2021 115 76,5% 62,5%
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Mancata integrazione dei criteri ESG w Fprum per la .
o Finanza Sostenibile

Motivazioni

tema non affrontato
no limiti all'investimento
linea ESG solo per alcuni prodotti

mancanza di certificazioni

Opportunita

impulso contesto normativo
coniugare impatto socio-ambientale con ritorno economico
mitigazione rischio reputazionale

Criticita
& mancanza di dati ESG affidabili e standardizzati
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Integrazione dei criteri ESG | Motivazioni w Fprum per la .
o Finanza Sostenibile

41
36
34 33
3
25
18 2019
. 2020
. 2021
Contribuire Gestire pii Coniugare impatto Dovere Impulso dal Mitigare Ottenere Altro (**)
allo sviluppo efficacemente  socio-ambientale fiduciario contesto il rischio rendimenti
sostenibile (") i rischi finanziari con congruo ritorno normativo reputazionale  finanziari migliori
economico (**)
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Gli investimenti sostenibili | Il ruolo del CdA

Basi informative ESG

3

28
26

10

Gestore Investment o Risk Advisor Provider esterno

Frequenza valutazioni ESG

21 7n 2

Mai Una volta all'anno Pii di una volta
all'anno

Anche altre fonti (%)

Periodicita
non definita (*)

¥
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Gli investimenti sostenibili | Il tasso di copertura

0-25% 25-50% 90-75%

75-100%

¥
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Gli investimenti sostenibili | Strategie SRI adottate

¥

Esclusioni

Convenzioni internazionali
Best in class

Investimenti tematici
Engagement

Impact investing
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Investimenti sostenibili e cambiamento climatico

Misurazione impronta di carbonio e suo utilizzo

3

2019
) 4 4 B 2020
: " " EE E™
Attivita di |dentificazione |dentificazione Altro (%)
benchmarking dei rischi climatici delle azioni necessarie

a ridurre le emissioni

¥
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Comunicazione sugli investimenti sostenibili

‘g , Forum per la
¢ Finanza Sostenibile

38
30
13 13
9
3 L

Descrizione Strategie SRI Strategie SHI Politica Politiche Politiche di diligenza Politiche

generale adottate adottate di gestione di integrazione su effetti negativi  di remunerazione
della politica SRI nelle diverse nelle diverse dei rischi dei rischi delle decisioni & coerenza

asset class asset class nei processi di investimento con integrazione

con dettaglio decisionali sui fattori dei rischi

delle masse gestite di sostenibilita di sostenibilita

.
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Conclusioni w Forumperla =
¢ Finanza Sostenibile

;{ Aumento dei piani che effettuano investimenti sostenibili

;{ Strategie SRI piu diffuse: esclusioni e best in class ma aumenta linteresse nei confronti
dell’engagement

;{ Elementi chiave per una maggiore diffusione degli investimenti sostenibili:
* impulso del contesto normativo
* maggiore attenzione degli investitori a questi temi anche per piu efficace gestione dei rischi
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