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Introduzione | Le assicurazioni in Italia e la ricerca

Settore assicurativo italiano

Investimenti Premi
oltre 1.000 mid circa 150 mid

Obiettivi e campione d’indagine
Analizzare le modalita di inclusione della sostenibilita e dei criteri ESG nella governance,
nelle politiche di investimento e nelle politiche di underwriting delle imprese di assicurazione®

Metodologia
Questionario online

o @

Rispondenti
21 compagnie di assicurazione/gruppi assicurativi, che coprono il 73% del mercato italiano in
termini di premi

[};o

=)o

* Soci del Forum per la Finanza Sostenibile (compagnie di assicurazione, SGR o banche facenti parte di un gruppo assicurativo) e 105 30 nov 2022 11" edizione
Imprese associate ad ANIA (facenti parte della Commissione Permanente Sostenibilita o del gruppo di lavoro sulla sostenibilita) Sett @)%, Forum perla
imane SRI 3%

Finanza Sostenibile
#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Introduzione | Temi analizzati e framework normativo

ASPETTI GENERALI E DI

Temi analizzati GOVERNANCE INVESTIMENTI
Applicazione:
Framework normativo TAXONOMY REGULATION T Ll gennai0 2022 per Iprim!
(rilevante per ricerca) Definizione di attivita economica ecosostenibile - Dal 1° gennaio 2023 per i
restanti quattro obiettivi
KPI art. 8 per imprese finanziarie:
SFDR . o S
* informazioni solo su eligibility
Prodotti IBIPs «light green» e «dark green» fino al 31 dicembre 2023

* informazioni su alignment dal 1
gennaio 2024 (sul 2023)

* Applicazione dal 10 marzo 2021 per la maggior
parte dei requisiti

* 30 dicembre 2022: termine ultimo prima
pubblicazione report PAI product-level (art.7)

» dal 2023 «Principal adverse sustainability
impacts statement» secondo RTS 105 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SR| 3% &umese. e

#SettimaneSRI www.settimanesri.it

Framework IDD




Aspetti generali e di governance | Organi preposti alla sostenibilita

Organi di governance preposti
alla sostenibilita

7
= B
Comitato ad hoc Comitato ad hoc Altro Funzione
che riporta che riporta aziendale
direttamente  ad altre figure dedicata
al CdA

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

Collocamento della funzione aziendale
dedicata alla sostenibilita

5

2 2 4
_._-_- 0

A diretto
riporto delle
funzioni
apicali

Allinterno  All'interno  All'interno Altro

dell’area
Comunica-
zione

dell’area dell’area
Finanza Rischi

105> 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SRI 3%

#SettimaneSRI www.settimanesri.it

Forum per la
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Aspetti generali e di governance | Indicatori di sostenibilita

Indicatori di sostenibilita nella Ruoli a cui si applicano indicatori
politica di remunerazione di sostenibilita

1 0. .
___-_J_-. B . -

No, ma ci Si, indicatori Si, indicatori Si, indicatori Amministra-  Dirigenti  Funzionari Tutti | Altro
sono qualitativi  quantitativi qualitativi e tore dipendenti

valutazioni quantitativi Delegato

in corso

105> 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SRI 3% ©umess. e

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Aspetti generali e di governance | Iniziative di sostenibilita

Adesione a iniziative per
promuovere obiettivi di sostenibilita

Si Si, tramite la
ma cl sono capogruppo
valutazioni

in corso

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

Iniziative per la promozione di
obiettivi di sostenibilita

Forum per la Finanza Sostenibile - 8
Principles for Responsible Investment (PRI)® - 1
Principles for Sustainable Insurance (PSI)"® [ 6
Net-zero Asset Owner Alliance (NZAOA)"! - 6
Net-zero Insurance Alliance (NZIA)' - 9
Climate Action 100+ - 5
ClimateWise Principles || 1
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) . 4
CDP Investors |1 4
UN Global Compact - 7

Ao [ 3

105> 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SRI 3% ©umess. e

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti | Artt. 8 e 9 SFDR

Collocamento di prodotti artt. 8 0 9 SFDR

15
3 3
1 1 0
- - e I
No No, ma ci sono Si,art. 8 Si,art. 9 Si, art. 8 collegati  Si, art. 9 collegati
valutazioni in corso ad attivita ad attivita
ecosostenibili ecosostenibili

105> 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SR| 3% &umese. e

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti | Inclusione dei criteri ESG e copertura

Inclusione dei criteri ESG

15
. . e N
: ’ ]
— MOTIVAZIONI @ﬁ
No No, ma ci sono Si, in merito Si, in merito Si, in merito
valutazioni al portafoglio al portafoglio al portafoglio . . . .
in corso diretto in delega diretto e in delega Coniugare impatto socio-ambientale

e congruo ritorno finanziario
l J

* di cui 3 rispondenti tramite la capogruppo.

Gestire piu efficacemente |
‘ rischi finanziari

Impulso dal contesto normativo

11 Mitigare il rischio reputazionale
4 3 3 B \_ -/

[ 1 1
0-25% 25-50% 50-75% 75-100%

Tasso di copertura

105> 30 nov 2022 11" edizione
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Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti | Strategie SRI

Asset class liquide

B Esclusioni
I Convenzioni internazionali
 Bestinclass

Investimenti tematici

Engagement
Equity Corporate bond Titoli di Stato
Asset class alternative
10
8 ¢ 9 9 8 8 ;
4° 9% 4 9 4 4 4 4 3 4
3

221 : 2 B2 2 1124 11020 0000
Immobiliare Commaodities Infrastrutture Private equity Private debt Hedge fund Venture capital ~ Altri real asset”

* Altri real asset: foreste.

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA 105 30 nov 2022 11" edizione

Settimane SR| 3% &umese. e

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti | Impronta di carbonio

Misurazione dell'impronta di carbonio Utilizzo dei risultati della misurazione
; ; Attivita di bepchmarl_(iqg r_ispetto I )

4 3 all'indice di riferimento
j . |dentificazione dei rischi associati

AN- v -— S S\ tramit al clima nel portafoglio titoli - 6

0 0, Ma ci sono | I, tramite
valutazioni la capogruppo |dentificazione delle azioni necessarie
in corso a ridurre le emissioni - 10

105> 30 nov 2022 11" edizione
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Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti | Obiettivi di Sviluppo Sostenibile

Riferimento agli SDGs nella politica di investimento SDGs citati nella politica di investimento

SDG 1 - Sconfiggere la poverta I 1
SDG 2 - Sconfiggere la fame I 1
SDG 3 - Salute e benessere - 7
SDG 4 - Istruzione di qualita . 4
SDG 5 - Parita di genere - 5

8 5 SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari I 1
4 4 SDG 7 - Energia pulita e accessibile . 4
- ._ SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica - 6
. \ x . SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 4
No No, ma ci sono Si Si, tramite _ _ _ O
valutazioni la capogruppo SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze - 5
in corso SDG 11 - Citta e comunita sostenivili [JJj 3

SDG 12 - Consumo e produzione responsabili I 2

SDG 13 - Lotta contro il cambiamento climatico - 8

SDG 14 - Vita sott'acqua I 1

SDG 15- Vitasullaterra [ 2

SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide I 2
SDG 17 - Partnership per gli obiettivi I 1

105> 30 nov 2022 11" edizione
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Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Sottoscrizione dei rischi | Inclusione dei criteri ESG

Inclusione dei criteri ESG nell'offerta di prodotti
assicurativi diversi dai prodotti di investimento

-

No

3 L_

No, ma ci sono
\ualutazmnl in corso

~

/

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

/MOTIVAZIONI @ﬁ

Impulso proveniente dal
contesto normativo

\

Mitigare il rischio reputazionale

\

/
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Sottoscrizione dei rischi | Inclusione dei criteri ESG

I . e . . . . Armi (tutte le tinoloaqi
Modalita di inclusione dei criteri ESG mi (tttele ipologie) [ 3
. . . c e e . . Armi (weapon) [l 3
nei prodotti assicurativi diversi dai Armi da fuoco (firearm) || 1
prodotti di investimento Armi non convenzionali [l 3
Pornografia [l 3
Tabacco [ 5
Limitazioni nell'offerta di prodotti Mool 1
assicurativi per attivita [l 6 Energianucleare [l 3
esposte ad alti rischi ESG Testsuanimali [ 2
. . _ - Scommesse e gioco d’azzardo [l 3
Offerta di prodotti assicurativi Carbone (tutte le tipologie) [l 3
con requisiti premiali per attivita I 2 .
Lo Carbone metallurgico 0
esposte a bassi rischi ESG .
Carbone termico [l 2
Prodotti specifici per favorire Petrolio (tutte le tipologie) [l 3
I'inclusione assicurativa . 4 Petrolio non convenzionale (estratto nell’Artico o nell’Antartico, B
da sabbie bituminose, da deep water)
Riduzione dei premi per favorire 0 Petrolio di scisto ()
I'inclusione assicurativa Gas (tutte le tipologie) [l 4
I Gas non convenzionale (estratto nell’Artico o nell’Antartico,
Altro 2 da sabbie bituminose, da deep water) 0
Gas discisto 0
Atro | 2

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA
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Conclusioni

(]
@ | criteri ESG sono integrati in larga misura negli organi di governance delle assicurazioni

Relativamente alle politiche di remunerazione, per la parte variabile delle retribuzioni, la
% quasi totalita delle societa si avvale di indicatori di sostenibilita per valutare |l
raggiungimento di obiettivi ESG

o La totalita delle partecipanti include criteri di sostenibilita nelle decisioni di investimento
&= mediante diverse strategie SRI (in prevalenza esclusioni)

/‘r‘l\ Diffusa consapevolezza sul tema delle emissioni climalteranti

La quasi totalita delle rispondenti o ha gia incluso i criteri ESG nell’'offerta di prodotti
|_j assicurativi diversi dai prodotti di investimento o ha avviato valutazioni in merito, che

sono in stadio abbastanza avanzato
105> 30 nov 2022 11" edizione
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DISCLAIMER

Questa presentazione € a uso esclusivo del Destinatario e non puo essere (né totalmente, né in
parte) copiata, riprodotta, trasferita, pubblicata, distribuita, per qualsiasi scopo, senza previa
autorizzazione scritta del Forum per la Finanza Sostenibile, fatta salva la possibilita di conservarla

nel proprio computer o di stamparla per utilizzo personale.

Copyright© di FORUM PER LA FINANZA SOSTENIBILE ETS. Tutti i diritti riservati
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