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Obiettivo e metodologia della ricerca

@0 OBIETTIVO

Monitorare l'inclusione dei criteri ESG nelle politiche di investimento e nei processi di gestione
patrimoniale degli operatori previdenziali italiani

METODOLOGIA

—=| Questionario online SurveyHero su:
—=1 - Aspetti generali e di governance
- Politica di investimento sostenibile

NOVITA 2023

'@‘ |dentificazione di obiettivi di sostenibilita, percentuale di remunerazione collegata al raggiungimento
> degli obiettivi di sostenibilita e prospettive future rispetto all'incremento degli investimenti sostenibili
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Campione

14 piani
€289.574 milioni di masse gestite

Fondi Pensione Aperti
Fondi Pensione Preesistenti primi 20 per dimensione patrimonio

Piani Individuali Pensionistici

Casse di Previdenza ]

Fondi Pensione Negoziali elenco completo
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Profilo del rispondenti | Categorie monitorate

95 rispondenti (83%)

2019
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2022
2023
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16 16
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Casse di Previdenza Fondi Pensione Fondi Pensione F[JI'IdI Pensione Piani Ir‘.dwlduali
Aperti Negoziali Preesistenti Pensionistici
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Base: Totale rispondenti 2019 (n. 90); 2020 (n. 85); 2021 (n. 88); 14> 28 nov 2023 12" edizione

. Forum per la
2022 (n. 89); 2023 (. 95) & S S RI é{/ .
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile % %ﬂ ett I I I Ia n e Finanza Sostenibile
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Governance | Responsabilita ESG all'interno del CdA

39

26
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No No, ma ci sono No, ma & Si, & stato Si, sono state Si, & stato nominato
altri sistemni di presidio in programma costituito un comitate  definite apposite un referente fra |
k ESG esterni al r:r:iAJ endoconsiliare deleghe consiglieri
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Governance | Presidi ESG esterni al CdA

Funzione sostenibilita che riporta direttamente - ,
alla direzione investimenti

Comitato ad hoc B

Funzione finanza _ 10
Funzione gestione rischi - Z

Advisor esterno _ H

Base: Piani con presidi ESG esterni al CdA nel 2023 (n. 26)
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile
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Aspetti generali | Obiettivi di sostenibilita

Politiche di gestione del personale attente alla parita di genere N )
Politiche di gestione del personale attente all'inclusione di soggetti
svantaggiati e/o con disabilita I
Promozione della mobilita sostenibile tra i dipendenti (nel tragitto -

? casa-lavoro e o nelle trasferte) g
Riduzione delle emissioni climalteranti di Scope 1e 2 (es. energia I 5
elettrica da fonti rinnovabili, efficientamento energetico delle sedi)
Riduzione della carbon footprint del portafoglio di investimento I

Inclusione degli obiettivi
di sostenibilita
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Base: Piani con obiettivi di sostenibilita prefissati nel 2023 (n. 33) & 14 > 28 nov 2023 12" edizione
Possibili piu risposte ' w Forum per la
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile Sett I I I la n e S RI ¢ Finanza Sostenibile
#SettimaneSRI www.settimanesri.it
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Inclusione dei criteri ESG

2019 80% dei
2020 . .
5021 rispondenti
2022
2023
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Base: Totale rispondenti 2019 (n. 90); 2020 (n. 85); 2021 (n. 88);
2022 (n. 89); 2023 (n. 95)
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile



Inclusione dei criteri ESG | Risultati 9 edizioni

Edizione - Campione - Rispondenti © Rispondenti - Inclusione criteri ESG : Inclusione criteri ESG
 (invalore assoluto)  : (in %)  (n.rispondenti) (% rispondenti)

2015 50 30 - 60% 12 40%

2016 50 36 - 72% 16 44,4%
2017 50 40 - 80% 17 42,5%
2018 - 50 43 - 86% 16 - 37,2%
2019 115 - 90 - 78,2% 42 - 46,6%
2020 15 - 85 - 73,9% 53 - 62%

2021 15 - 88 . 76,5% 55 ' 62,5%
2022 115 89 7% 68 - 76%

2023 M4 ' 95 - 83% 76 ' 80%
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Investimenti sostenibili | Motivazioni
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Gestire pid Coniugare l'impatto Dovere Impulso dal Mitigare Ottenere Altro
efficacemente socio-ambientale fiduciario contesto il rischio rendimenti finanziari
i rischi finanziari con congruo ritorno normativo reputazionale migliori
finanziario
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Base: Totale piani attivi in ambito SRI 2019 (n. 42); 2020 (n. 53); B - Forum per la
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Investimenti sostenibili | Frequenza delle valutazioni ESG

21 2
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14 15
miml o

Mai

Una volta l'anno

Base: Piani attivi in ambito SRI 2019 (n. 42); 2020 (n. 53); 2021 (n. 55);

2022 (n. 68); 2023 (n. 76)
Possibili piu risposte
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile
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Investimenti sostenibili | Advisor ESG e attivita

Supporto nella definizione della politica

di investimento sostenibile I )1
38 Monitoraggio e gestione dei rischi ESG I 7§
Supporto nella selezione di investimenti ESG -?
Supporto nell'attivita di engagement _ 17
Rendicontazione annuale I 75
Assegnazione di rating o score ESG ai singoli titoli _ 95

in portafoglio

Assegnazione di rating o score ESG al portafoglio I

nel suo complesso

Advisor ESG Misurazione della carbon footprint del portafoglio _ 19

Supporto nella definizione della politica di impegno I 1/

Altro 5
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Investimenti sostenibili | Tasso di copertura

2019
2020
2021
2022
2023
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2019
2020
2021
2022

Investimenti sostenibili | Impronta di carbonio
25 25 2023
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Investimenti sostenibili | Impronta di carbonio e utilizzo

2019
2020
2021
2022
2023
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Attivita di Identificazione Identificazione Altro
benchmarking dei rischi climatici delle azioni necessarie a ridurre
le emissioni
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Base: Totale piani che misurano I'impronta di carbonio 2019 (n. 8); 2020 (n. 1); 14 > 28 nov 2023 12" edizione
2021 (n.17); 2022 (n. 29); 2023 (n. 41) S tt =t S RI ﬂ Fprum perla .
Possibili piu risposte e " I lane ¢ Finanza Sostenibile
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile #SettimaneSRI www.settimanesri.it



Investimenti sostenibili | Politica di impegno

w | >

91 Riduzione delle emissioni climalteranti _ ]B
Gestione dei rischi legati al cambiamento _ 23
climatico

Rispetto dei diiitti umani I /|
Promozione della parita di genere I/

No No, ma é Si
in programma Altro B G
Base: Totale piani che definiscono la politica di impegno 2023 (n. 30)
Base: Totale piani attivi in ambito SRI 2023 (n. 76) Possibili piu risposte o
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile
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Strategie SRI adottate

Energie rinnovabili, efficienza
energetica, salute, digitale,
’ economia circolare e riciclo

"4
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Armi non - i
FPP
convenzionali ﬂ ﬂ
e altre tipologie FPN
di armi, gravi ks
violazioni o
dell'UN Global
tabacco, cP
scommesse € Esclusioni Convenzioni Best in class Investimenti tematici Engagement Impact
giOCO d’azzardo . J internazionali k / investing

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile #SettimaneSRI www.settimanesri.it
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Strategie SRI adottate | Engagement collaborativo

1 )
3
15 Il 57% dei rispondenti che
adottano 'engagement ha
aderito a iniziative di tipo
collettivo/collaborativo, con una
I prevalenza di FPA, FPN e PIP

No, ma € in pmgramma Si J \| /s
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Analisi statistica

La relazione tra sostenibilita e governance dei piani previdenziali: trend evolutivi

/ Analisi della relazione tra le caratteristiche di governance dei diversi piani previdenziali e le politiche di
<O) investimento sostenibile, per verificare i principali trend evolutivi

Principali evidenze:

» Alcune variabili di governance sono significative per spiegare le scelte di investimento sostenibile
dei piani previdenziali

 Aumenta il numero di piani virtuosi (olistici) e anche quello dei neofiti che adottano per la prima
volta politiche SRI

* L'approccio alla sostenibilita di tipo olistico, che pervade anche i modelli di governance, puo
costituire un fattore propulsivo per la transizione verso la sostenibilita degli investitori previdenziali

e dei loro investimenti
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Conclusioni

i

IS

Aumento della partecipazione all'indagine, 83% del campione (con una prevalenza di FPN) e
ulteriore aumento dei piani che investono con criteri di sostenibilita (80% dei rispondenti)

Il 63% dei piani attivi in ambito SRI estende gli investimenti sostenibili alla quasi totalita del
patrimonio e il 64% dei piani attivi in ambito SRI prevede un aumento della quota di patrimonio
investita secondo criteri ESG

Maggior riferimento agli SDGs nella politica di investimento e aumento dell'inclusione
dell'obiettivo net-zero

Cresce il numero di piani che misurano lI'impronta di carbonio del portafoglio di investimento
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DISCLAIMER

Questa presentazione € a uso esclusivo del Destinatario e non puo essere (né totalmente, né in
parte) copiata, riprodotta, trasferita, pubblicata, distribuita, per qualsiasi scopo, senza previa
autorizzazione scritta del Forum per la Finanza Sostenibile, fatta salva la possibilita di conservarla

nel proprio computer o di stamparla per utilizzo personale.

Copyright© di FORUM PER LA FINANZA SOSTENIBILE ETS. Tutti i diritti riservati
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