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LO SCENARIO ECONOMICO

 PIL italiano (stima Centro Studi Confindustria): +0,7 nel
2023; +0,5 nel 2024

« Caduta degli investimenti: stima +0,5% nel 2023 e -0,1% nel
2024 (da +20,7% nel 2021 e +9,7% nel 2022)

Condizioni per investire condizionate negativamente da:

v’ prospettive della domanda

v eliminazione della trasferibilita del credito d’imposta
legato al superbonus

v’ tasso pagato per i prestiti dalle imprese italiane: a
settembre 5,35, circa 5 volte quello registrato a fine 2021
(credito bancario in forte riduzione: -6,7% annuo);

v risorse liquide in eccesso delle imprese italiane
esaurite

Investimenti per transizione
WCONHNDUSTMA sostenibile?



LE SPINTE VERSO LA TRANSIZIONE SOSTENIBILE

 Regolamentazione - Green New Deal, Regolamento Tassonomia,
SFDR, CSRD, CSDD, Linee guida EBA su Loan Origination &
monitoring, Aspettative di Vigilanza di BCE e Banca d’ltalia, Basilea
lll+, GAR, BBTAR, ...

* Propensione dei risparmiatori

« Spinte di banche e sistema finanziario

* Richieste catena di fornitura

« Aspettative dei consumatori* - Fattore competitivo

Pressione su Imprese di TUTTE le
dimensioni

INVESTIMENTI DISCLOSURE
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*] CONSUMATORI
HAVAS per Confindustria— novembre 2023

KEY TAKEOUTS - 500 interviste

v 28% molto attento a temi di sostenibilita; 52% abbastanza attento:
16% indifferente

v 60% NON conosce il significato di «<ESG»
v" Il concetto di sostenibilita ancora molto legato ad ambiente e riciclo

v’ qualita e costo restano i driver principali per le scelte di consumo -
Principali aspetti di sostenibilita: provenienza materie prime, tutela
dei lavoratori, comunicazione trasparente

v 70% disposto a cambiare a favore di prodotti piu sostenibili - 57%
disposto spendere di piu per prodotti che rispettino 'ambiente - 58%
sceglie in base ai valori che le imprese trasmettono. Propensione
piu elevata tra donne e giovani (giovani piu propensi a informarsi
sullimpegno delle imprese)

v_grandi multinazionali tra le aziende considerate sostenibili
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INVESTIMENTI DELLE IMPRESE

70% delle imprese manifatturiere con almeno 3 addetti nel
2018 aveva intrapreso volontariamente prime azioni per
(Censimento Istat):

- migliorare il benessere del lavoratori e la sicurezza

- ridurre I'impatto sull’ambiente
Q circolarita nell’uso delle risorse 65,4%
! adozione di strategie per migliorare l'efficienza energetica 30%

maggior utilizzo di fonti energetiche a basso impatto
ambientale 7%

Integrare sostenibilita nella strategia d’impresa

PMI fino al 2030 per la transizione ambientale

\_ energetica

(v Cerved stima un fabbisogno di ca 135 miliardi di investimenti delle\

v Confindustria stima in circa 1.000 miliardi gli investimenti necessari
nel prossimo decennio per completare la transizione ambientale ed

)

Necessarie misure di supporto e

' ' [ 7i I
Wcowmousmm finanza di transizione!!!




DISCLOSURE
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Necessarie informazioni ESG dalle imprese
incluse PMI

SONO CONSAPEVOLI? SONO PRONTE?
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IMPLICAZIONI DI POLICY

+» Standard di rendicontazione

Definizione standard EFRAG in corso su standard per imprese che
ricadono nel campo di applicazione della CSRD (su mandato della
Commissione)

Definito standard

trasversale
Nel 2024 standard settoriali

*» Banche dati pubbliche

*» Digitalizzazione — transizione digitale supportata da PNRR e sistema
finanziario

* Formazione e servizi — necessaria revisione organizzatival

Programma

W Confindustria
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IMPLICAZIONI DI POLICY

** Incentivi e finanza di transizione

nuovo Piano Transizione 5.0 — finanziato da rimodulazione
del PNRR - Finalizzato a promuovere gli investimenti
necessari per la transizione digitale e quella green. Necessarie
aliquote agevolative rafforzate, ambito applicativo ampliato
(esteso alla formazione e agli investimenti in capitale umano),
aggiornamento elenco beni agevolabili

Riforma IRES: valorizzazione investimenti sostenibili
rafforzamento del Fondo di Garanzia per le PMI

Necessario che [l'evoluzione della regolamentazione in
materia di finanza sostenibile sia graduale, proporzionata e
assicuri alle PMI la necessaria finanza di transizione -
Sustainable adjustment Factor

Tavolo MEF su finanza sostenibile

Individuazione dati su rischi climatici e naturali (mappatura e superamento

frammentazione database locali e nazionali, privati e pubblici, gia esistenti
Reporting di sostenibilita PMI
Protezione assicurativa per rischi ambientali e climatici (Legge di Bilancio 2024)
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