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Maggiori novita 2023 e prossimi passi 2024

Gen 2023: entrata in vigore
Lug 2023: pubblicazione
primo set ESRS

1° gen 2024: applicazione
per imprese soggette a
NFRD

Giu 2023: pubblicazione
Taxo 4

1°gen 2024: FMPs -
disclosure allineamento alla
Tassonomia obiettivi
climatici

Ott 2023: adozione
regolamento
21 dic 2024: applicazione

Nov 2023: avvio consultazione
revisione SFDR

Dic 2023: pubblicazione report
revisione RTS

H1 2024: feedback
consultazione revisione SFDR
Q1 2024: adozione report
revisione RTS

Dic 2023: primo accordo
Q1 2024: adozione direttiva

Q2 2024: accordo regolamento
rating ESG

Q2 2024: linee guida ESMA sulla
nomenclatura ESG dei fondi

Q2 2024: report greenwashing

settore finanziario
-« Forum per la
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Corporate due dihgence rules agreed
to safeguard human rights and
environment

Press Releases = 14-12-2023 - 09:08

. Applies to EU and non-EU companies with a turnover over 150 million euro and smaller
companies In sectors such as manufacture of textiles agriculture, minera! resources and
construction

. Acivil \iability regime for damages

. Penalties include naming and shaming and fines of up to no less than 5% of net
worldwide turnover

parliament and Council negotiators agreed on new rules obliging firms to integrate
their human rights and envlronmental impact into their management systems.

The new directive on corporate susla\nabl\uy due diligence, informally agreed by EU cO-
\egisiators on Thursday, sets obligations for companies to mitigate their negative jmpact on

human nights and the envnronmenl suchas child labour slavery. labour exploitation
pollution deforestation, excessive water consumption or damage to ecosystems

They will have to integrate SO called "¢¢e_(1xuge_r\;g' into their policies and nsk-managemen‘
systems, including descriptions of their approach processes and code of conduct Firms
including financial sector will also have to adopt @ plan ensuring their business mode!
complies with \imiting global warming to 15°C. MEPS ensured that the management of
companies with over 1000 employees will receive financial penefits for |mp\ementmg the
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Pro '
posta di regolamento rating ESG
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[ J
sustainable finance: Council agrees

mandate on ESG ratings

[ ]
The Coundil roday reached an agreement onits negotiating mandate ona proposa| fora

regulation on environmenlal, social and governan:e (ESG) raungs, with the aim of boosting

investor confidence in sustainable products.

£SG ratings provide an opinion on a company’s of a financial instrument’s sustainabihty
profile, by assessing itS exposure 10 susta'\r\abihty risks and its impacton society and the

Obbligo di di

obligo di divulgare informazioni

principali ipotesi di ratingrmaZIonl sumetodologie, modell
’ | €

[ ]
environment. ESG ratings have an increasingly important impact on the operation of
capital markets andon investor confidence.
° The new rules aim t0 strengthen the reliability and comparability of ESG ratings by

improving the ransparency and integrity of the operations of ESG ratings providers,
making ratings more comparable and preventing potential conflicts of interests.

Misure specifi '
pecifiche per i fornitori di rating ESG pit
piu piccoli

Under the proposed rules, ESG rating providers will need 10 be authorised and supervised
by the European Securities and Markets Authority (ESMA) and comply with transparency
requirements, in particular with regard ©© their methodology and sources of information.

Non & richi

lesta armoni .

- onizzazione delle metod -

iche del Consiglio odologie utilizzate

providers will be subject 1o spedific measures 10 prevent and manage conflicts of interests.

Main changes prought by the council

Inits negotiating mandate, the Council clarified the circumstances under which ESG ratings
fall under the scope of the regulation, providing further details o0 the applicable
he corporate sustainable reporting directive, it

C ! pp

nvironmema\, social and human rights or

ESG raung providers that wish 10 operate in the EU will need 10 comply with certain
requirements. including obtaining an authorisation from ESMA, Of inthe case of ESG rating
providers established outside the EU, an equivalence decision, an endorsement of their

tre anni .

0 per i piccoli fornitori di rati
: idir .

|‘ * Avvio del trilogo ating ESG esistenti

= £SG ratings of @ recognition- The Coundil also clarified the rerritorial scope of the

regulation, outlining what constitutes operating inthe EU, and provided further

Aarification o0 the annlicahle arovicinns under the endarcement recime

Leggi qui il d
: https://shorturl.at/
at/tyCW?2
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Nomenclatura ESG del fondi

ESMA - Aggiornamento proposta di linee guida per I'uso dei termini ESG nei nomi dei fondi

@ Nuove misure dopo la consultazione lanciata a novembre 2022

Per poter utilizzare termini legati all' ESG e alla sostenibilita nei
nomi dei fondi:

almeno 1'80% degli investimenti deve soddisfare caratteristiche
ambientali o sociali o gli obiettivi di investimento sostenibile

» applicazione delle esclusioni dei Paris-aligned Benchmark (PAB)
inclusione di societa che investono «significativamente» in
investimenti sostenibili (art. 2(17) SFDR)

Esclusioni dei combustibili fossili (secondo i PAB) potrebbero
penalizzare quei fondi che utilizzano termini non ambientali o che si

concentrano su strategie di transizione = possibile nuova categoria
per i termini relativi alla transizione

oltre alla soglia dell’'80%, applicazione delle esclusioni del Climate
Transition Benchmark (CTB)

Leggi qui i documenti: https://shorturl.at/sxOTV
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|
bility-related terms (ESMA34 472-373). The consultation Closed on 20
February 2023. ESMA received 125 responses, Ma inty from & set managers and theif industry
associations. NGOs and consumer representd ives.
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Q&A - Allineamento alla tassonomia per gli operatori finanziari

@

La Commissione ha pubblicato una nota contenente diverse FAQ relative all'informativa in materia di
allineamento alla tassonomia (art. 8 TR) per gli operatori finanziari

Indicazioni ulteiori in risposta alle domande di operatori finanziari,
Piattaforma sulla finanza sostenibile ed ESAs

Il documento contiene un totale di 71 domande:

ons of the
» of
mentation of ¢ jion on the repo
on the interpretation “:nh:m of the EU Tlm'ny‘.m.:m‘lks and assets (third
ct under 5 econo
Fenoamy-clgible 304 THCTCTL fon Notice)

* perimetro degli enti interessati
» disclosure a livello consolidato

. Samssion
By the Fauropean COEC

n principle b) the Europed
has been uw'"“‘"l:,, P official lanxl:"i" ‘,:{,,, ‘are available.

prion in e vers
later on. as S0 the lan

||||||

valutazione dell’allineamento per gruppi e attivita specifiche

verifica/assurance del rispetto dei criteri tecnici di screening (TSC)
» rispetto delle garanzie minime di salvaguardia

« domande relative a soggetti finanziari specifici

In June 2021, ¥ p
ted Act’) 10 ¥ gl
Dc::l:::ulmg substantially © clm:uz chang

June 2023, the Commisson

ining en'
4 Act’) for the remat
mental Delegate

Le imprese finanziarie hanno iniziato a riportare i propri KPI di
allineamento alla tassonomia UE a partire dal 1° gennaio 2024
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Benchmark allineati alla Tassonomia

Proposta della Platform per dei benchmark allineati alla Tassonomia
@ EU Taxonomy-aligned Benchmark (EU TAB) base o con esclusioni (EU TABex)
Obiettivi
» comparabilita delle metodologie dei benchmark allineati alla
Tassonomia, garantendo flessibilita

» allineare le strategie di investimento alla Tassonomia

e aumentare la trasparenza, indirizzare gli investimenti verso la -
transizione energetica e combattere il greenwashing Ee;:;:;:f::s;iiii

gU Taxonomy-AliEning

« proteggere gli investitori istituzionali dai rischi di transizione e ehmarks (A8)

Report

Asset sottostanti sono selezionati, ponderati o esclusi in modo tale che:
» il portafogli sequa una traiettoria di CapEx allineato alla tassonomia

» CapEx non allineato segua una traiettoria di decarbonizzazione e sia
conforme agli gli standard minimi dei PAB

Per i EU TABex, previste esclusioni specifiche per i combustibili fossili

SR ) ) -« Forum per la
Leggi qui il documento: https://shorturl.at/fKRZ1 # Finanza Sostenibile
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Benchmark allineati alla Tassonomia

Standard minimi EU TAB EU TABex

Decarbonizzazione anno su anno

-7% medio all'anno di intensita carbonica, fino al 2050
del benchmark

Armi controverse, violazioni di UNGP e convenzioni

Riduzione dell’universo investibile . : .
internazionali, Tabacco

Carbone (1%+ ricavi e CapEx)

Esclusione attivita economiche Nessuna Petrolio (10%+ ricavi e CapEx)

Gas (50%+ ricavi e CapEx)
Quota di CapEx allineato alla +5% di CapEx allineati alla tassonomia a partire da media
Tassonomia ponderata dei CapEx dell'universo investibile

Perdita immediata della qualifica dopo 2 anni consecutivi di disallineamento dalle traiettorie di CapEx
o CO,e oppure dopo 3 anni non consecutivi in un periodo di 10 anni

Ogni tre anni, visti gli sviluppi del mercato e il progresso

Riesame dei requisiti : :
tecnologico e metodologico

Leggi quiil d to: https://shorturl.at/fKRZ1 @, Forum perla
eggi qui il documento ps://shorturl.at/ ‘%/ Finanza Sostenibile
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Benchmark allineati alla Tassonomia

Proposta della Platform per dei benchmark allineati alla Tassonomia (EU TAB e EU TABex)

IPCC based Trajectory to Net Carbon Neutral from Paris Agreement
1.5C scenario 'Total net GHG emissions' (in GtCO2/yr)
based on IPCC Special Report on Global Warming of 1.5C (Table 2.1 & 2.4, Rogelj et al., 2018)

50 100%
45 90%
40 80%
35 7 0% £
=
30 60% o
N 3
O 25 50% E
G °
20 40% <
=
m
15 3000 =
10 20%
5 10%

0 0%

2023202420252026202720282029203020312032203320342035203620372038203920402041 204220432044 20452046 2047 20482049 2050

SR ) ) -« Forum per la
Leggi qui il documento: https://shorturl.at/fKRZ1 % Finanza Sostenibile


https://shorturl.at/fKRZ1

Dichiarazioni di sostenibilita e greenwashing

EIOPA - Consultazione sulla Posizione relativa a dichiarazioni di sostenibilita e greenwashing

@ Armonizzare |'attivita di vigilanza sulle dichiarazioni di sostenibilita,
limitando il greenwashing

Le dichiarazioni di sostenibilita devono:

1. essere accurate, precise e coerenti CONSULTATION PAPER

ility claims and

ustaind

2. essere aggiornate e qualsiasi modifica deve essere comunicata
tempestivamente e con una chiara motivazione

3. essere motivate con argomentazioni e fatti chiari
4. essere accessibili ai soggetti interessati

Presentazione di buone e cattive pratiche

NS . o . . .
f\ Importante il ruolo delle autorita nazionali competenti

0 & Chiusura consultazione: 12 marzo 2024 &0
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Trattamento prudenziale del rischio di sostenibilita

EIOPA - Consultazione pubblica sul trattamento prudenziale dei rischi di sostenibilita

@ Garantire che il quadro prudenziale di trattamento dei rischi tenga
conto dei rischi di sostenibilita

% Seconda fase della risposta dell’'EIOPA al mandato per valutare |l
trattamento prudenziale di asset o attivita associati a obiettivi E—
1A
ambientali o sociali P PANABILTY RISKS

ultation Paper

Necessario compiere un‘indagine sulle varie matrici di rischio
Analisi condotta in ordine a tre aree concettuali:
* rischi di mercato relativamente alle attivita ed esposizioni a rischio

di transizione

* rischi di sottoscrizione nei rami non vita e adattamento ai
cambiamenti climatici

» obiettivi sociali e rischi sociali in una prospettiva prudenziale

&=

0! Chiusura consultazione: 22 marzo 2024

SR ‘. ) -« Forum per la
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Glossario

BMR

Regolamento sui Benchmark

CTBs

Climate Transition Benchmarks

CSRD

Corporate Sustainability Rerporting Standard
DNSH

Do No Significant Harm

EFRAG

European Financial Reporting Advisory Group
ESA

European Supervisory Authorities

ESRS

European Sustainability Reporting Standards
ESMA

European Securities and Market Authorities
FMPs

Financial Market Participants

GRI

Global Reporting Initiative

ISSB

International Sustainability Standard Board

PAI

Principal Adverse Impact

PABs

Paris Aligned Benchmarks

SFDR

Sustainable Finance Disclosure Regulation

TSC

Technical Screening Criteria

TNCD

Taskforce on Climate-related Financial Disclosures
TNFD

Taskforce on Nature-related Financial Disclosures
RTS

Regulatory Technical Standards

%, Forum per la
¢ Finanza Sostenibile




L "N Forum per la
o Finanza Sostenibile

DISCLAIMER

Questa presentazione e a uso esclusivo del destinatario e non puo essere (né totalmente, né in
parte) copiata, riprodotta, trasferita, pubblicata, distribuita, per qualsiasi scopo, senza previa
autorizzazione scritta del Forum per |la Finanza Sostenibile, fatta salva la possibilita di conservarla nel
proprio computer o di stamparla per utilizzo personale.

Copyright© di FORUM PER LA FINANZA SOSTENIBILE ETS. Tutti i diritti riservati
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Informazioni sulla sostenibilita

ESMA - Consultazione su linee guida sull’applicazione delle informazioni sulla sostenibilita

@ obiettivi:

garantire che le autorita nazionali competenti effettuino in modo coerente la vigilanza sulle
informazioni di sostenibilita delle societa

 stabilire coerenza e approcci per la vigilanza sulle informazioni finanziarie e di sostenibilita delle
societa

Interessate le societa quotate soggette a CSRD e art. 8 Regolamento Tassonomia
Chiusura consultazione: 15 marzo 2024

s
2
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