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INTRODUZIONE




Obiettivo e metodologia della ricerca

L OBIETTIVO

- - : s e : : - T N
2/~  Analizzare le modalita di inclusione degli aspetti di sostenibilita Settore
= in tre aree: assicurativo
italiano

) Governance
Il) Politiche di investimento
IIl) Politiche di sottoscrizione dei rischi

Q METODOLOGIA Compagnie“assicu rative

Investimenti Premi

960 miliardi

circa 140 miliardi

Questionario online diviso in tre sezioni |

. . . . . . Duplice ruolo
Campione: Soci del FFS (compagnie di assicurazione; SGR o nella transizione
banche facenti parte di un gruppo assicurativo o di un gruppo sostenibile dell'economia
pancario che zftl proprio interno ha un comparto assicurativo) e I vestitort ( Fornitori di
Imprese associate ad ANIA istituzionali I »  coperture

J L assicurative
N J

090  RISPONDENTI

TWP Il campione é costituito da 64 imprese che rappresentano I'87%

del mercato assicurativo italiano in termini di premi raccolti. 13‘cdicione  Miano, Roma e oniine
Settlmane SRI Forum per la

a
dell'investimento sostenibile e responsabile d] Finanza Sostenibile
24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



GOVERNANCE

» L'integrazione della sostenibilita nei piani strategici e nelle politiche di remunerazione
* La governance della sostenibilita
* La parita di genere




Linee prioritarie ESG nel piani strategici

Distribuzione %
delle risposte
ponderate in funzione
dei premi raccolti

2023

W 2024
970/‘3 0
0% 93% o
85% 90% 8% 89% 83%
61%
£46%
29% 32% 32% 36%
21% 18%
H=h B
Riduzione delle Riduzione delle Riduzione delle Promozione piani Inclusione Inclusione diritti Iniziative per Altro

emissioni emissioni emissioni adattamento per  diritti umani umani nelle promuovere
generate legate agli legate alle assicurabilita nelle politiche politiche di e diffondere
(Scope 1e2) investimenti polizze settori pit esposti di investimento  underwriting i valori ESG
a rischi climatici
Temi ambientali Temi sociali Temi ESG

Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2023 (76%) e 2024 (87%)
Possibili pit risposte
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

@

Q

\

Adesione a iniziative collettive

Il 98% del campione aderisce a iniziative per
promuovere obiettivi di sviluppo sostenibile

Principali iniziative

77%  Principles for Responsible Investment (PRI)
76% Principles for Sustainable Insurance (PSI)
73% Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA)

!

13"edizione Milano, Roma e online
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Indicatori di sostenibilita nella politica di remunerazione

B Si, indicatori qualitativi e quantitativi B No, ma e in programma | pistribuziones
: e : e r}spos e‘ .
Si, indicatori quantitativi B No L P premi raceot .

Si, indicatori qualitativi
34% 28% 34% 3% 1%

" |

Ruoli a cui si applicano gli indicatori

2022

90% Dirigenti
2023 I

89% Amministratore delegato /
Direttore generale

9 Funzionari
21% 2% 0,1% 1% 18%

I 18% Tutti i dipendenti

:

2024

Totale Sy o Y

2024
99%
13"edizione Milano, Roma e online
. . . D Settlmane SRI w Forum per la
Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 2023 (76%) e 2024 (87%) dell'investimento sostenibile e responsabile % Finanza Sostenibile

24 ottobre -7 novembre 2024

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA
#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Organi di governance preposti alla sostenibilita

2022

| Dhtbuiones 72%
2023 el 62920 %
m 2024
%
41% 457
33%
22% 20%
or, 13%
12 fn ]]ﬂfu lﬂuf;ﬂ CI;’ ?D‘;‘D
5%1 /1o 30;‘9 1%
[ ] — —
Comitato ad hoc  Comitato ad hoc  Comitato ad hoc  Attribuzione delle Funzione — Altro Non e stata
per le tematiche all’interno per le tematiche  competenze ESG aziendale istituita nessuna
di sostenibilita, dell’organo di sostenibilita,  ad altri Comitati dedicata alla funzione specifica
cheriportaal ~ amministrativo che riporta ad esistenti sostenibilita
CdA altre figure
) , La funzione specifica € a diretto riporto
) Comitati ) dei ruoli apicali nell’'85% dei casi
13%edizione Milano, Roma e online

Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 2023 (76%) e 2024 (87%)

Possibili pit risposte

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA
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Inclusione dell’'obiettivo della parita di genere

Distribuzione %
delle risposte

\  ponderate in funzione |
. dei premi raccolti ! C\
B sioat dicatori qualitativ dtativi o A Ruoli a cui si applicano gli A
1, atfraverso 1ndicatori gualitativl e gquantitativi . o o op v o
N o _ q O q No, ma e In programma indicatori sulla parita di genere
B Si, attraverso indicatori quantitativi B No
Si, attraverso indicatori qualitativi 44% Tutto il personale
0 0 0/, 10 V) . .
75% 21% 1% 1% 2% 49% Membri del CdA e tutto il personale

2023
|—> 93% Totale «tutto il personale»
76% 18% 2% 3% 1% 4% Membri del CdA e dirigenti
2024 29, Solo dirigenti

Totzaéez"Si" G i, ————— > 1% Solo membri del CdA
4 )
96%

13"edizione Milano, Roma e online

Settimane SRI Forum per

a
dell'investimento sostenibile e responsabile d Finanza Sostenibile
24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it

Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2023 (76%) e 2024 (87%)
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA



INVESTIMENT]

* L’inclusione dei criteri ESG nelle politiche di investimento
* Gli approcci ESG adottati
» L’obiettivo della neutralita climatica e I'impronta carbonica




Inclusione dei criteri ESG negli investimenti

Si, nelle decisioni riferite al portafoglio diretto

| Si, nelle decisioni riferite al portafoglio in delega

' dellerisposte S1, nelle decisioni riferite al portafoglio diretto e in delega

' "m.ﬁlﬂdr_ﬂ:}:;[f '_-'L.-L._I:_Ij [lL J-l“:' Si, nelle decisioni riferite al portafoglio diretto e in delega (tramite la capogruppo)
______________ - Si, nelle decisioni riferite al portafoglio diretto (tramite la capogruppo)

Distribuzione %

I Si, nelle decisioni riferite al portafoglio in delega (tramite la capogruppo)

B No, ma ci sono valutazioni in corso

B No / \

g Vantaggi dell’inclusione
30% Q\/ dei criteri ESG
2022 v' Coniugare impatto ambientale e congrui
ritorni finanziari
6% 21% 0,02% v" Migliorare la reputazione
2023 - v' Gestire pil efficacemente i rischi
18% 4% 21% 0,3% _D_,_QZ%

o -

Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 13 edizione Milano, Roma e online

2023 (76%), 2024 (87%) :
. . I I I «a Forum per la
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA §wmeve!:t!nlento sogrmleee res.%ﬁ.! 4’ Finanza Sostenibile

24 ottobre -7 novembre 2024
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Collocamento di prodotti artt. 8 0 9 SFDR

95%
91% 91% e . 2022
: Distribuzione %
i delle risposte i 2023
ponderate in funzione
: ~ dei premi raccolti II . 2024
0
17% 15%
11%
0 a
501"0 30}0 o 6 fl.'.l 6 fo &Ufo
- 0% 0% 0% 0% 1% .
Si, art.8 Si, art. 8 collegati ad Si, art.9 Si, art.9 collegati No, ma e in No
attivita ecosostenibili ad attivita ecosostenibili programma
Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%) e 2023 (76%) e rispondenti che includono 13 edizione Milano, Roma e online
criteri ESG negli investimenti per quota di mercato premi edizione 2024 (87%) 1
Lo v - Forum per la
Possibili piu risposte émevett!nlermoérmleee res;%ﬁl! %’ Finanza Sostenibile
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA 24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Tasso di copertura della politica di investimento sostenibile

T \ 100%

| Distribuzione % |

| delle risposte | Z 75 = 100%

: ponderate in funzione :

_ dei premi raccolti [ 250 < '?5“,-(0

________________ . 225 < EU%
B <25%
66% 4% 11% 19%
2022
93% 1% 6%
Il 64% intende
aumentare la
1% 5% 0,2% copertura della
politica SRI
2024 27% 67%
94%
13"edizione Milano, Roma e online
Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 1
o o F l

o e e e cettimane SRI gy e

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA 24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Riferimento agli SDGs nella politica di investimento

B Si, tramite la capogruppo

Distribuzione %

.I
| delle risposte | B Ssi
I ponderate in funzione I -
! dei premi raccolti : . NU, maein pmgramma
E ‘ B No
45% 10% 28% 17%

2022

@ SDGs piu citati \

53% 35% 12% 13. Lotta contro il

cambiamento climatico (100%)
innovazione (78%)
£,0% 33% 2% 25% 3. Salute e benessere (59%)

4. Istruzione di qualita (59%)
- I Y

13"edizione Milano, Roma e online
Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), .
pordeniche 9 pr : o Settimane SRI yg fmer
2023 (76%), 2024 (87%) dell'investimento sostenibile e responsabile % Finanza Sostenibile

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA 24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Gli approcci ESG adottati

Carbone termico

Gas non convenzionale Distribuzione % 2022
H . g I delle risposte |
Armi QUOta. investibile Politica di impegno : '.'-:1II-'_'.:-':"-.'-j.[:'-E.:'.-.EILIII;:.':.I.III.;' : 2023
/ superiore al 60% (85% dei casi) : ~ dei premi raccolti : 202
(80% dei casi) W Ny [] B
a
100% g, 100% /
91% o
80% 86% - Obiettivi per
76% 73% 79% 77% 907 2604 75% 78% emittenti
67% 11% 7% (74% dei casi)
61%
50%
Esclusioni Convenzioni Best in class  Investimenti Engagement Impact Voting
internazionali tematici investing
Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 13’ edizione Milano, Roma e online

2023 (76%), 2024 (87%)
Possibili pit risposte
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

Settimane SRI oY e

dell'investimento sostenibile e responsabile Finanza Sostenibile
24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Inclusione della neutralita climatica nella politica di investimento

,lr Distribuzione % l'l . Si’ tramite Ia Capﬂgruppn
i ;Ju11£eer1;j?er;;]?izﬂiiu_ue i . Si
pemeet ) M No, maé in programma
B No
37% 27% 26% 10%
2022 @
Presenza di \
obiettivi intermedi
2023 misurabili nel 93%
dei casi, allineati alla
SBTi (12%) o ad altri
34% 39% 19% 8% standard (81%)

13"edizione Milano, Roma e online

Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%),

2023 (76%), 2024 (87%) Settimane SRI ‘%‘, Forum per a

dell'investimento sostenibile e responsabile Finanza Sostenibile

24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA



Misurazione dell'impronta di carbonio

| Distribuzione % | . Sl’ tramite ]'a Capﬂgmppﬂ
! delle rispost I L
: ;)mld:rai:-_'r;::—?iuuiiu[L-a | . S1
dei premi raccolti . .
@ No, ma e in programma

B No

4L0% 50% L% 6% @\ ~

2022 Quota di portafoglio

su cui e calcolata
23% 72% 5% pari o superiore al 75%
nel 37% dei casi
\ J
31% 67% 1% 1%
2024
13"edizione Milano, Roma e online

Base: rispondenti che includono criteri ESG negli investimenti, per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%),

2023 (76%), 2024 (87%) Settimane SRI ‘%‘, Forum per a

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA dell'investimento sostenibile e responsabile Finanza Sostenibile
P 24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Utilizzo del risultati della misurazione dell'impronta di carbonio

¢” I T 2022
: .-'lthlflii'..:Zl'.flll:' Yo :
deaiie .'lhl.:l.lF'.;'
: ponderate in funzione : 2{}23
! dei premi raccolti ! . 2{}24
88% / \
79%  79% 25% Evoluzione 2022-2024
72%
0 . .
64% 73% riduzione o
16% aumento k
% confronto ==
32% impossibile
26% K /
8% y 7%
0% " mmmmm
Identificazione Identificazione Benchmarking rispetto Altro
azioni per rischi associati al all'indice di riferimento
ridurre le emissioni cambiamento climatico
Base: rispondenti che includono l'obiettivo della neutralita climatica nella politica di investimento, per quota di 13"edizione  Milano, Roma ¢ onine
mercato premi edizioni 2022 (64%), 2023 (54%), 2024 (47%) Settlmane SRl ﬁ Forumperla
Possibili pi risposte dell'investimento sostenibile e responsabile ¢ Finanza Sostenibile

24 ottobre -7 novembre 2024

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA . A .
#SettimaneSRI www.settimanesri.it



SOTTOSCRIZIONE DEI RISCHI

* L’inclusione dei criteri ESG nelle politiche di sottoscrizione
* | prodotti assicurativi con caratteristiche ESG
* Le modalita di inclusione dei criteri ESG nelle politiche di sottoscrizione




2022

2023

2024

Inclusione dei criteri ESG nelle politiche di sottoscrizione

| Si

I No, ma ci sono valutazioni in corso

B No

. Distribuzione %

1 delle risposte

ponderate in funzione
dei premi raccolti

[,

45% 53% 2%

45% 55% 0,01%

60% 39% 1%

Base: totale rispondenti per quota di mercato premi edizioni 2022 (73%), 2023 (76%) e 2024 (87%)
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

/ O Vantaggi dell’inclusione \

A\ dei criteri ESG

v"Incentivare comportamenti piu
sostenibili e meno rischiosi nella clientela

v" Incoraggiare misure di prevenzione dei
rischi legati al cambiamento climatico

K\/ Integrare |'offerta commerciale /

13"edizione Milano, Roma e online

Settimane SRI oY e

dell'investimento sostenibile e responsabile Finanza Sostenibile
24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it



Tipologie di prodotti assicurativi con caratteristiche ESG (2024)

100%
Prodotti con

caratteristiche ambientali 76%

Q Prodotti con
Principali aspetti considerati caratteristiche sociali

94% Riduzione rischi catastrofali Q
Principali aspetti considerati
92% Energie rinnovabili

98% Perdita di autosufficienza

o . -
76% Mobilita sostenibile e malattie gravi

62% Riduzione danni ambientali 98% Copertura invalidita

90% Prevenzione sanitaria

80% Stili di vita salutari

Base: rispondenti che includono i criteri ESG nei prodotti assicurativi, per quota di mercato premi edizione 2024 (52%)
Possibili pit risposte
Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA

Distribuzione %
delle risposte

ponderate in funzio

ne

dei premi raccolti

0,3%

Prodotti con caratteristiche

di buona governance

Q Principali aspetti considerati

100% Legalita e politiche
anticorruzione

100% Diritti umani

13"edizione Milano, Roma e online

Settimane SRI

dell'investimento sostenibile e responsabile
24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it
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Modalita di inclusione dei criteri ESG nel prodotti assicurativi

100% 100%
98% . )
97% 7T : 2022
92% | Distribuzione % ]
delle risposte
?B%’ ??% : ponderate in funzione : 2023
' dei premi raccolti :
65% " X B 2024
L7% 4,6%
38% 38%
27%
14%
7% y
= . 0% 3% 0% 0% 3" 1% 0% 0%
_____________________________ —_— —
I Limitazioni '' Prodotti per | Prodotti specifici, Requisiti premlall | Requisiti premiali  Requisiti premiali | | Requisiti premiali  Riduzione Altro
: per attivita :: copertura ! per favorire per attivitaa  !per comportamenti per mmpmtamentn per obiettivi ESG -  premi per
1 ad alto rischio 1rischi dunanu inclusione basso rischio : sostenibili - sostenibili - 1 corporate favorire
. ESG mT T T T assicurativa ESG I retail corporate J' inclusione
___________________ assicurativa
— I 1 I |
Limitazioni Prodotti dedicati - ESG Requisiti premiali
. . . L . . . - . e e 13"edizione Milano, Roma e online
Base: rispondenti che includono i criteri ESG nei prodotti assicurativi, per quote di mercato premi edizioni . '
2022 (33%), 2023 (34%) € 2024 (52%) Settlmane SRl ﬁ Forumperla
Possibili pid risposte dell'investimento sostenibile e responsabile ¢ Finanza Sostenibile

24 ottobre -7 novembre 2024

Fonte: Forum per la Finanza Sostenibile e ANIA 4SettimaneSRl  www.settimanesriit



(Q Modalita di inclusione dei criteri ESG nei prodotti assicurativi

Rischi climatici
oggetto di copertura

0y
YY
Acqua

Comportamenti dei
clienti associati a
requisiti premiali

Coperture per
favorire lI'inclusione
assicurativa

Principali limitazioni Retail
v" Uso limitato di mezzi a combustione
interna

v" Stili di vita salutari

Gioco d’azzardo

Temperature

» Coperture rivolte a
ETS e organizzazioni
non profit

Armi
Gas
Petrolio

Corporate
v’ Utilizzo energia rinnovabile
v Riduzione emissioni

» Coperture per favorire la
genitorialita e la
conciliazione vita-lavoro

Energia nucleare Masse solide

X X X X X X

Carbone

13"edizione Milano, Roma e online

Settimane SRI Y e

dell'investimento sostenibile e responsabile

24 ottobre -7 novembre 2024

#SettimaneSRI www.settimanesri.it
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CONCLUSIONI




Conclusioni

Governance
La quasi totalita del campione:
g:& v’ integra i fattori ESG nelle linee prioritarie dei piani strategici e include obiettivi ESG nelle politiche di remunerazione;
v ha istituito comitati e/o funzioni specifiche dedicati alla sostenibilita e integra 'obiettivo della parita di genere nelle

politiche di gestione delle risorse umane.
Investimenti

v La pressoché totalita del campione include i criteri ESG nelle proprie politiche di investimento, attraverso una molteplicita
di approcci: le esclusioni, I'engagement e il best in class risultano essere gli approcci prevalenti.

‘/“ v Grande attenzione ¢ rivolta al cambiamento climatico: la quasi totalita del campione misura I'impronta di carbonio del
portafoglio investimenti e il 73% del campione cita esplicitamente 'obiettivo della neutralita climatica.
Sottoscrizione dei rischi

v" 11 60% del campione, in forte crescita rispetto alle precedenti edizioni, include i criteri ESG nelle politiche di sottoscrizione
(la restante parte sta conducendo valutazioni in merito), attraverso l'offerta di prodotti assicurativi che tengono in
considerazione fattori ambientali, sociali e/0 di buona governance.

v' L'offerta di prodotti assicurativi dedicati ai temi ESG e le limitazioni nell'offerta di prodotti assicurativi per attivita esposte
ad alti rischi ESG sono le principali modalita adottate.

13"edizione Milano, Roma e online
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dell'investimento sostenibile e responsabile Finanza Sostenibile
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DISCLAIMER

Questa presentazione e a uso esclusivo del destinatario e non puo essere (né totalmente, né in
parte) copiata, riprodotta, trasferita, pubblicata, distribuita, per qualsiasi scopo, senza previa
autorizzazione scritta del Forum per |la Finanza Sostenibile, fatta salva la possibilita di conservarla nel
proprio computer o di stamparla per utilizzo personale.

Copyright© di FORUM PER LA FINANZA SOSTENIBILE ETS. Tutti i diritti riservati
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