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AMBIENTE E INVESTIMENTI

Il ciclone '!'I‘llmll

anche la finanza

sostenibile?

onsono tempi facili per la finanza sostenibile, pitt
in generale per la sostenibilita, la transizione eco-
logicaelalotta alla crisi climatica. Impetuosiven-
ti contrari a tutto cio che ha anche un vago sapo-
re di sostenibilita in finanza soffiano dalla nuova am-
ministrazione Usa. E qualcosa di simile potrebbe pren-
dere forma anchein Europa, dietro le sembianze dell’an-
nunciata "semplificazione” di norme e regole sulla so-
stenibilita - innescata dai mutati equilibri politici deri-
vati dalle ultime elezioni europee - che molti temono
possa celare deregolamentazioni e laceranti dietro front.
Cosafare per mantenere le posizionifaticosamente con-
quistate in decenni, che avevano portato principi e cri-
teri di sostenibilita ad affermarsi finalmente nel mon-
do degli investimenti?
Sia chiaro, i problemi non mancavano gia prima: gre-
enwashing mancanza diomogeneita dei dati Esg (am-
bientali, sociali e di governance), divergenza nei rating
Esg, emorragia di adesioni alle iniziative per la finanza
“net zero’, e via discorrendo. Ma una cosa € ammettere
lecriticita e affrontarle, se serve anche con pragmatismo.
Altro & spingere per buttare il proverbiale bambino con
I'acqua sporca, col nemmeno troppo tacito intento dili-
berare di nuovo gli “spiriti animali” di quel capitalismo
neoliberista, finanziarizzato e iper-estrattivista, che ciha
portato sull'orlo del precipizio finanziario, ecologico e
climatico.

Le sfide per la finanza sostenibile in questo 2025 sono
state al centro diun incontro organizzato dal Forum per
la Finanza Sostenibile (FFS). Nato nel 2001, e dal 2012
organizzatore delle Settimane Sri, principale appunta-
mento nazionale di settore, coi suoi 173 sociFfs elavo-
ce della finanza sostenibile in Italia. Il direttore, Fran-
cesco Bicciato, e Alessandro Asmundo, senior Policy of-
ficer, illustrano la rotta da tenere per attraversare le ac-
que tempestose di questi tempi.

«In un periodo - sostiene il Forum - di notevole confu-
sionealivello geopolitico e geoeconomico, sui temi che
frequentiamo ormai da un quarto di secolo vogliamo
mantenere un approccio positivo, ancorato a un'idea
centrale: sottolineare il ruolo della finanza a supporto
dello sviluppo sostenibile. Significa insistere sul fatto
che alcuni pilastri dello sviluppo sostenibile, dal soste-
gno allerinnovabili alla mobilita sostenibile, all'agricol-
tura di qualita, devono continuare a essere promossi».

diffusione:94524
tiratura: 125758

= 1

Leconomiacivile _*




26/02/2025 8 diffusione:94524
Pag. 1 tiratura:125758
L'ECONOMIA CIVILE MI I I I e
Del resto le ricerche presentate alle Settimane Sri 2024
parlavano chiaro: in Italia la propensione di investitori
retail eistituzionali (fondi pensione, assicurazioni, fon-
dazioni bancarie) & per un incremento degli investi-
menti sostenibili. «In particolare fra gli investitori isti-
tuzionali - sottolinea ancora il Forum Ffs - é chiaral'in-
tenzione di non arretrare sulla sostenibilita. Il che & in
controtendenzarispetto al dibattito, a tratti anche mol-
to aspro, che esiste su questi temi».
Sebbene i messaggi piui aspri arrivino dagli Usa, c'e ti-
more anche per la strada che potrebbe prendere I'Eu-
ropa con il pacchetto normativo Omnibus, in cui la
Commissione Ue ha annunciato la revisione dinorma-
tive su sostenibilita e finanza sostenibile. «Si sono so-
vrapposte molte voci - spiega ancora il Forum - che
hanno creato incertezza: sono arischio parti di quell'ar-
chitettura normativa che sta iniziando a dispiegare i
suoi effetti positivi. Traspare anche una certa fretta di
intervenire in pochi mesi su un framework normativo
sviluppato nel corso di anni.
Stando alle dichiarazioni pubbliche, comunque, i prin-
cipali obiettivi di sostenibilita verrebbero confermati,
per cuirestiamo fiduciosi. Siamo d’accordo sulla neces-
sitadi perfezionare e armonizzare il corpus normativo,
allineando requisiti e definizioni, ma non vannorimes-
se in discussione le fondamenta».
Continuaa pag. 3

Armamenti
e difesa “fuori”
senza nessuna

incertezza
Andrea Di Turi
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E quello che chiede anche un appello
lanciato alla Commissione Ue da Eu-
rosif (il forum dei forum nazionali eu-
ropei della finanza sostenibile), Pri (i
Principi per I'investimento responsa-
bile promossi dall'Onu) e I[IGCC (In-
stitutional Investors Group on Clima-
te Change): preservare l'integrita e
I'ambizione delquadro normativo sul-
la finanza sostenibile, altrimenti si
creera un'incertezza giuridica che
mettera a repentaglio gli investimenti
e la competitivita economica di lungo
periodo dell'Europa. La quale resta il
principalemercato mondialeperlafi-
nanza sostenibile, col 58% dei patri-
moni in gestione secondo criteri so-
stenibili. Un'altra insidia arriva dachi,
sfruttandoilmomento ecavalcandola
narrazione bellicista imperante, vuo-
le infilare fra i settori potenzialmente
oggetto di investimenti sostenibili an-
che armamenti e difesa. Che invece
storicamente, speciequandosiparla-
vadifinanzaetica prim’ancoracheso-
stenibile, sono sempre stati esclusi, al
pari ad esempio di gioco dazzardo,
alcol, tabacco, pornografia. «Ritenia-
mo importante, in primo luogo - ri-
badisce il Forum per la finanza so-
stenibile -, sottolinearela nostra con-

trarietaagliinvestimentiin arminon
convenzionali, cheperaltro sonoog-
giillegali. Il discorso e diverso per gli
investimenti in armi convenzionali:
questi ultimi sono si leciti, ma non
crediamo possano essere considera-
tisostenibili, perchénon hannoleca-
ratteristiche per generareimpattiam-
bientali e sociali positivi e non sono
dunque focalizzati sulla ricerca di
una piena sostenibilita».

Poicisono le sfide disempre, perla fi-
nanza sostenibile, che in questo pe-
riodoovviamentehannoripreso quo-
ta. Amrivano da coloro che mantengo-
no imperterritiiloro pregiudizi verso
questo approccio agli investimenti.
Non acaso il Ffs gia alle Settimane Sri
2023 aveva pubblicato il paper “La fi-
nanza sostenibile oltrei pregiudizi, ag-
giornato a fine 2024, che smontava i
pregiudizi a uno a uno a suon di evi-
denze: «Non pensavamo di doverlo
fare - evidenzia il Ffs -, ma di fronte a
critiche non fondate su criteri scien-
ce-based, abbiamorisposto. Ad esem-
pio,icostidellafinanzasostenibile, se-
condo idatidel 2024 di Esma ('autho-
rity europea dei mercati finanziari,
ndr),sonominoridiquella non soste-
nibile. Ed & ampiamente dimostrato
che nel medio-lungo termine i rendi-
menti degli investimenti sostenibili so-
no allineati, se non superiori, a quelli
della finanza tradizionale».
Ognivolta che si ragiona di competi-

tivita, infine, c'¢ sempre qualcunoche
seneesceaffermandoapoditticamen-
te che sostenibilita e competitivita sa-
rebberoin contrapposizione, in finan-
za enon solo. Al riguardola posizione
del Ffs e netta: «Sono le evidenze em-
piriche a dirci che la finanza sosteni-
bile & competitiva. Perché investire in
soluzioni green, nel welfare, in gene-
rale nellosviluppo sostenibile, convie-
ne anche dal punto di vista economi-
co: in termini di posti di lavoro, inno-
vazione dei modi di produzione, ero-
gazione diservizi Per cuila corsa con
Stati Uniti e Cinanon va fatta alla vec-
chia maniera, ma sul terreno appun-
to della sostenibilita: la transizione
non va fermata, va accelerata. Anche
perché, esuquestosiriflette poco,ico-
stidell'inazione sarebbero molto mag-
giori. Difrontesoprattuttoaemergen-
ze come quella climatica, con il 2024
che é stato I'anno pit caldo mai regi-
strato, fermarsi non € un'opzione».
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