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Lavori green
Sostenibilita

Finanza

La Repubblica - Green&Blue

L’investimento verde
che fa bene alle imprese

Per Francesco Bicciato del Forum per la Finanza
Sostenibile “gli Esg non sono complementari ai fattori
economico-finanziari ma ne sono parte integrante”

di DARIO D’ELIA

a prima regola della finanza soste-
nibile & che non & un fight club.
O meglio, come spiega Francesco
Bicciato, direttore generale del
Forum per la Finanza Sostenibile:
«E un nuovo modo di fare finanza.
Dispiega i suoi effetti a medio-lun-
go termine, quindi non é finanza
speculativa, e mantiene il legame con l’economia
reale». Fin qui sembrerebbe una mano di vernice sul
gia detto o gia fatto, ma in realta la finanza sostenibi-
le «<integra gli elementi sociali e ambientali di buona
governance, quelli che comunemente vengono defi-
niti Esg, environmental, social and governance». Ed
& questo I'elemento dirompente, soprattutto se si
considera che la specialista Morningstar ha stimato
a livello globale un valore patrimoniale per i fondi
sostenibili superiore ai 3mila miliardi di dollari.
«Quando sottolineo il fatto che vengono integrati
elementi Esg intendo che non sono complementari
rispetto ai fattori economico-finanziari, ma ne sono
parte integrante», puntualizza Bicciato. In pratica
entrano in gioco impegni sul fronte ambientale e
sociale, oltre alle scelte di gestione. Si pensiad esem-
pio all’agricoltura biologica, 1a mobilita sostenibile,
le politiche sui rifiuti, le condizioni dei lavoratori, il
rispetto delle regole fiscali, il sostegno alle categorie

vulnerabili; tutto deve essere oggetto di attenzione.

«Si chiama sostenibilita tripartita e si basa sui
principi germogliati con il rapporto Brundtland
del 1987. Un po’ come la metafora dello sgabello a
tre gambe: se ne tagli una, cade. Se I'impresa & vir-
tuosa dal punto di vista sociale e ambientale, ma i
fondamentali economici sono insufficienti, non c’e
sostenibilita».

La finanza sostenibile & esplosa - in senso buo-
no - grazie all’Accordo di Parigi sul clima del 2015
(COP21). «Dove sostanzialmente per la prima volta
si & definito bene il tema dell’lemergenza legata al
cambiamento climatico. C’é stata una presa di co-
scienza da parte degli investitori, ovvero che & molto
pitiimportante investire in progetti green che conti-
nuare a pagare per l'effetto delle catastrofi naturali»,
sottolinea Bicciato. Ecco, forse quella é la chiave di
volta per comprendere che il tema & pre-politico: si
tratta di convenienza economica.

La finanza sostenibile, che si parli di bond, equity
o altri strumenti, non & quindi filantropia ma analisi
accurata di criteri che vanno incontro a un piano piit
grande. Il problema, secondo I'esperto, & che quando
il settore & aumentato nelle dimensioni ha iniziato ad
attirare critiche pit1 o meno giustificate, che peraltro,
dati alla mano, «vengono affrontate e smontate, uti-
lizzando un criterio science-based, nel nostro ultimo
paper consultabile sul sito ufficiale del Forums.

Spesso si dimentica che I'84% della raccolta glo-
bale dei prodotti finanziari Esg & in Europa, contro
1'11% degli Stati Uniti. Il direttore del Forum ricorda
che questa leadership ha connotato I'identita della
finanza sostenibile e anche se emergono criticita e

Francesco
Bicciato ha

25 anni di
esperienza

nel settore
finanziario che
dal 2015 ha visto
un boom della
sostenibilita




05/03/2025
Pag. 50

correzioni di rotta da compiere cio non vuol dire sia
tutto da riscrivere.

«[l rapporto Draghi domanda una semplificazione
della normativa poiché troppo corposa. Concordo,
ma l'importante & non derogare ai principi fondanti
dello sviluppo sostenibile. La tassonomia & in diveni-
re, perché alcuni elementi cambiano nel tempo» ma
il destino di alcuni settori appare segnato. «I1

carbone scomparira con il compimento della
transizione energetica, cosi come il
lavoro correlato, ma cisono gia studi,
come ad esempio quello dell’Agenzia
Internazionale per le Energie Rinno-
vabili, che prevede sempre pil1 green
Jjobs, destinati a superare i posti di
lavoro persi nelle fossili».

Nello specifico I'agenzia ha pre-
visto 139 milioni di posti di lavoro
nel settore energetico entro il 2030,
di cui oltre 74 milioni nei settori
dell’efficienza energetica, dei veicoli
elettrici, sistemi di alimentazione e
idrogeno.

«E I'Italia potrebbe sfruttare questo
treno giocando la carta della forma-
zione e riqualificazione perché abbiamo un poten-
ziale incredibile ancora da sviluppare nelle rinnova-
bili. Scommetto anche su un’Intelligenza artificiale
etica e democratica, con un sostanziale impegno
europeo. E infine per il grande tema delle terre rare
la soluzione a mio parere & nella cooperazione inter-
nazionale», conclude Bicciato.
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