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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA

Introduzione

La transizione energetica e ormai una priorita globale, guidata dall'urgenza climatica e da un
contesto geopolitico instabile. Non solo necessita ambientale, ma leva strategica per crescita
sostenibile, sicurezza e innovazione. Dalle rinnovabili alla mobilita elettrica, dai sistemi di
stoccaggio all'intelligenza artificiale, nuovi modelli produttivi e infrastrutturali stanno ridefinendo
I'economia mondiale. In questo percorso, politiche lungimiranti, cooperazione internazionale e
capitale privato giocano un ruolo essenziale per garantire soluzioni resilienti e inclusive verso un

futuro a basse emissioni.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
La transizione energetica in numerli

-43% CO, 775 milioni

Riduzione necessaria delle
emissioni globali entro il 2030 per
rispettare I’Accordo di Parigi’

Persone che vivono ancora
senza accesso all’elettricita

S[aiainn)ni"”
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$ 3,3 trilioni
70%

Investimenti energetici globali
previsti nel 2025, 2,2 trilioni in Delle nuove capacita elettriche

tecnologie pulite? installate nel mondo proviene da
fonti rinnovabili?

Fonti: 1. UNFCCC, “The Paris Agreement” —https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement. 2. IEA via Reuters, “Glabal energy investment to hit \$3.3 trillionin 2025" —
. *.* https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/global-energy-investment-set-hit-record-33-trillion-202 5-iea-says-2025-06-05. 3. [EA, “Guidebook for Improved Electricity
mirova Access Statistics” (2023) — https://iea.blob.core.windows.net/assets/ccOed3f6-84e5-465c-920c-62f2be286dbl/GuidebookforimprovedElectricityAccessStatistics.pdf. 4. |[EA, “Renewables 2024 VNAT'XIS
nvesting in sustainabilivy— Raport” — https:/fiea.blob.core.windows.net/assets/17033b62-07a5-4144-8dd0-651cdbbcaa2d/Renewables2024. pdf. INVESTMENT MaNAGE=2




MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Costruire 1l futuro

« RINNOVABILI 1.0 » ))) « RINNOVABILI 2.0 »
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

'approccio strategico di Mirova comprende investimenti tradizionali nelle energie rinnovabili e
tecnologie all'avanguardia. Con l'evoluzione dei sussidi governativi, Mirova sottolinea I'importanza
di un'analisi dettagliata per capire le dinamiche dei mercati regionali. Attraverso la sua strategia di
Investimento innovativa, Mirova mira a guidare la transizione energetica globale, generando un

impatto positivo e una solida performance finanziaria.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

Gli investimenti nelle energie rinnovabili sono ancora uno «smart investment» ?

Si, I'energia rinnovabile @ uno dei segmenti in piu rapida crescita del mercato delle infrastrutture. La
produzione di energia pulita, la connessione alla rete, lo stoccaggio e il trasporto elettrico sono
essenziali per passare a un'economia a basse emissioni.

Nel corso degli anni, il team di investimento di Mirova dedicato alla transizione energetica ha
instaurato solide relazioni con gli attori del mercato medio. Oggi, queste connessioni consentono ai
fondi di transizione energetica di Mirova di beneficiare della crescita di queste aziende e di garantire
accordi bilaterali prima che le aziende siano disponibili sul mercato pubblico, spesso a prezzi
interessanti.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

Esistono opportunita di investimento nella transizione energetica in tutto il
mondo?

La transizione energetica e globale e offre opportunita promettenti in tutto il mondo. Tuttavia,
una competenza specialistica in materia di investimenti regionali € essenziale quando si
cercano opportunita nel mercato medio con un elevato potenziale di rendimento.

Mirova investe in infrastrutture per la transizione energetica da oltre 20 anni. Abbiamo iniziato
investendo in progetti situati in Francia e da allora abbiamo esteso il nostro raggio d'azione
geografico al Nord Europa, alla Spagna, al Portogallo, alla Grecia, alla Polonia, ai Paesi Baltici e
oltre. Oggqi le nostre strategie prevedono anche investimenti in Canada e Australia.

Stiamo investendo in soluzioni ETI in tutto il mondo perché la transizione verso un'economia a
basse emissioni & una sfida globale.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

Qual e il ruolo dell'idrogeno a basse emissioni e dei combustibili sintetici
nella transizione verso un'economia a basse emissioni ?

| settori dell'idrogeno a basse emissioni di carbonio e dei combustibili sintetici sono ancora in
fase di sviluppo, ma si prevede che saranno fondamentali per la transizione verso un'economia
a basse emissioni nei prossimi anni. Come per qualsiasi innovazione, & essenziale effettuare
ricerche approfondite prima di prendere decisioni di investimento per comprendere appieno |
fondamentali del mercato e le caratteristiche tecniche dei progetti.

Il potenziale dell'idrogeno a basse emissioni e dei carburanti sintetici € evidente e sono destinati
a svolgere un ruolo fondamentale nella transizione energetica.

L'Unione Europea spera produrre 10 milioni di tonnellate di idrogeno a basse emissioni entro Il
2030. Entro il 2050, si prevede che I'idrogeno a basse emissioni coprira circa il 10% dei bisogni
energetici dell’'UE.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

Investite nei mercati emergenti?
Si, i mercati emergenti sono fondamentali per un’economia senza emissioni di carbonio.

| mercati emergenti sono davvero fondamentali. Oggi, oltre 775 milioni di persone nel mondo
non hanno accesso all'energia, soprattutto in Africa e nei paesi asiatici in via di sviluppo. Mirova
offre una strategia dedicata all'ETI nei mercati emergenti, fornendo un'opportunita per un
impatto significativo. Il nostro obiettivo € alleviare la poverta energetica e creare un mondo equo
e a basse emissioni.

| recenti progressi tecnologici hanno introdotto nuovi metodi di produzione di energia, huovi tipi
di mobilita/trasporto e, con questi progressi, emergono nuove sfide, come lo stoccaggio e
I'efficienza energetica. La sfida Net Zero promuove lo sviluppo di infrastrutture all'avanguardia,
portando alla nascita di nuovi mercati.
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MIROVA - TRANSIZIONE ENERGETICA
Sfide e traiettorie della transizione

Qual e I'effetto dei sussidi governativi sui rendimenti degli investimenti?

Le sovvenzioni non incidono sui rendimenti attesi dei nostri investimenti. Effettuiamo un'analisi dettagliata per
area geografica e per progetto. In Europa, ad esempio, i governi hanno gradualmente eliminato le sovvenzioni per
la produzione di energia rinnovabile, creando un mercato completamente privo di sovvenzioni.

Piu in generale, nei paesi dellOCSE la produzione e lo stoccaggio di energia rinnovabile non sono piu
sovvenzionati. Tuttavia, settori piu recenti come la ricarica dei veicoli elettrici , I'ildrogeno a basse emissioni e |
combustibili sintetici continuano a ricevere sostegno dai sussidi in Europa. Questo finanziamento favorisce la
ricerca, lo sviluppo e la maturazione all'interno di questi settori, aumentando il potenziale di crescita dei nostri
investimenti.

1. Increasing climate

ambition

5. Sustainable and
smart mobility

6. Farm to fork
EUROPEAN
3. Industry for a clean GREEN DEAL 7. Biodiversity and
and circual economy ecosystems

4. Energy and resource
efficient buildings

2. Clean, affordable
and secure energy

8. Zero-pollution, toxic-
free environments

Per raggiungere gli obiettivi fissati dal Green Deal Europeo, la Commissione si € impegnata a mobilitare almeno
1.000 miliardi di euro in investimenti sostenibili nel corso del prossimo decennio.
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DISCLAIMER

This document is intended solely for professional clients as defined by MIFID. If it is not the case and you receive this document by mistake, please destroy it and inform Mirova
immediately.

The specific risks of investing in the Mirova Global Green Bond strategy are linked to: Capital loss, Debt securities, Changing interest rates, Financial Derivatives Instruments, Credit
risk, Liquidity, Below Investment Grade Securities or Unrated Securities, Emerging markets, Counterparty risk, Exchange rates, changes in laws and/or tax regimes, ESG Investing
Risk & Methodological limits, and Sustainability risks.

Otherwise, past performance is no guarantee or reliable indicator of current or future performance. Performance figures are calculated net management and running fees, included
safekeeping fees and commissions.

This document is a non-contractual document for information purposes only.

This document does not constitute or form part of any offer, or solicitation, or recommendation to subscribe for, or buy, or concede any shares issued or to be issued by the funds
managed by Mirova investment management company.

The presented services do not take into account any investment objective, financial situation or specific need of a particular recipient. Mirova shall not be held liable for any
financial loss or for any decision taken on the basis of the information contained in this document, and shall not provide any consulting service, notably in the area of investment
services.

The information contained in this document is based on present circumstances, intentions and guidelines, and may require subsequent modifications. Although Mirova has taken
all reasonable precautions to verify that the information contained in this document comes from reliable sources, a significant amount of this information comes from publicly
available sources and/or has been provided or prepared by third parties.

Mirova bears no responsibility for the descriptions and summaries contained in this document. No reliance may be placed for any purpose whatsoever on the validity, accuracy,
durability or completeness of the information or opinion contained in this document, or any other information provided in relation to the strategy.

Recipients should also note that this document contains forward-looking information, issued on the date of this presentation. Mirova makes no commitment to update or revise
any forward-looking information, whether due to new information, future events or any other reason. All financial information, notably on prices, margins or profitability, shall be
indicative and shall be subject to change at any time, in particular depending on market conditions.

Mirova reserves the right to modify or remove this information at any time without notice. The information contained in this document is the property of Mirova.

It may not be communicated to third parties without the prior written consent of Mirova. It may not be copied, in part or in whole, without the prior written consent of Mirova. The
distribution, possession or delivery of this document in some jurisdictions may be limited or prohibited by law. Persons receiving this document are asked to learn about the
existence of such limitations or prohibitions and to comply with them.

Mirova voting and engagement policy as well as transparency code are available on its website:
Non-contractual document, issued in October 2025.
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MIROVA

French Public Limited liability company with board of Directors
Regulated by AMF under n°GP 02-014

RCS Paris n°394 648 216

Registered Office: 59, Avenue Pierre Mendes France - 75013 — Paris
Mirova is an affiliate of Natixis Investment Managers.

Natixis Investment Managers

French Public Limited liability company

RCS Paris n°453 952 681

Registered Office: 59, Avenue Pierre Mendes France - 75013 — Paris
Natixis Investment Managers is a subsidiary of Natixis.

Natixis Investment Managers International

French Public Limited liability company

Regulated by AMF under n® GP 90-009

RCS Paris n°329 450 738

Registered Office: 43, Avenue Pierre Mendes France - 75013 — Paris
Natixis Investment Managers International is an affiliate of Natixis
Investment Managers.

Mirova US

888 Boylston Street, Boston, MA 02199; Tel: 857-305-6333

Mirova US is a U.S.- based investment advisor that is a, wholly owned
affiliate of Mirova. Mirova is operated in the U.S. through Mirova US.
Mirova US and Mirova entered into an agreement whereby Mirova
provides Mirova US investment and research expertise, which Mirova US
then combines with its own expertise when providing advice to clients.
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Additional Notes

Il presente materiale viene fornito esclusivamente a fini informativi su richiesta di soggetti che prestano servizi di investimento ed altri Clienti Professionali. Questo materiale non deve esse usato con gli investitori Retail. Gli intermediari che prestano
servizi di investimento sono responsabili nei confronti dei propri clienti dell’'offerta o vendita di fondi o servizi a terzi nel rispetto delle norme applicabili nel relativo Paese.

Prima di investire si prega di leggere attentamente il prospetto e il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KID). Se il fondo e registrato nella vostra giurisdizione, questi documenti sono disponibili gratuitamente e nella lingua
ufficiale del paese di registrazione nel sito di Natixis Investment Managers (im.natixis.com/Intl/Intl-fund-documents).

Per ottenere un riepilogo dei diritti dell'investitore nella lingua ufficiale della vostra giurisdizione, consultare la sezione documentazione legale del sito web (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents).

In Italia: Il presente materiale e fornito da Natixis Investment Managers International., societa di gestione del risparmio, o dagli uffici della sua succursale Natixis Investment Managers International, Succursale Italiana societa Iscritta nell’elenco allegato
all’Albo delle SGR tenuto dalla Banca d’ltalia al n. Ml — 2637562. Natixis Investment Managers International & una societa di gestione di diritto francese autorizzata dal’AMF e registrata al numero GP 90-009 e societa per azioni semplificata (société par
actions simplifiée - SAS) registrata al numero 329 450 738. La sede legale di Natixis Investment Managers International & 43 avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris. La sede legale di Natixis Investment Managers International, Succursale Italiana
e in Via Adalberto Catena, 4, 20121 Milano, ltalia.

Le societa sopra menzionate sono strutture commerciali controllate da Natixis Investment Managers, holding che raggruppa varie societa di gestione specializzate e strutture commerciali a livello mondiale. Le societa di gestione e le strutture
commerciali controllate da Natixis Investment Managers svolgono le loro attivita regolamentate solo nelle o dalle giurisdizioni in cui sono abilitate ed autorizzate. | prodotti ed i servizi offerti possono quindi non essere disponibili in tutti i Paesi, ovvero per
tutti i tipi di investitori.

Le informazioni riportate nel presente materiale sono ritenute attendibili da Natixis Investment Managers; tuttavia non e possibile garantirne precisione, adeguatezza o completezza.

All'interno del presente documento, la presentazione e /o i riferimenti a specifici titoli, settori o mercati non & da intendersi in termini di consulenza su investimenti, sollecitazione o proposta di acquisto o vendita di strumenti finanziari né offerta di servizi
finanziari. Gli investitori devono considerare attentamente gli obiettivi di investimento, i rischi e le spese di qualsiasi investimento prima di investire. Le analisi, le opinioni, determinati temi di investimento e il processo di investimento descritti in questo
documento rappresentano le posizioni del gestore di portafoglio ad una certa data. Tali elementi, cosi come la composizione e le caratteristiche del portafoglio, sono soggetti a variazioni e non possono essere considerati come aventi valore contrattuale.
Non vi & alcuna garanzia che le evoluzioni future corrispondano alle previsioni contenute nel presente materiale. Le analisi e le opinioni espresse da terze parti sono indipendenti e non riflettono necessariamente quelle di Natixis Investment Managers.
Le informazioni presentate sulla performance passata non sono indicative della performance futura.

Il presente materiale non puo essere distribuito, pubblicato o riprodotto, in tutto od in parte.
Gli importi riportati si intendono espressi in USD se non diversamente indicato.

Natixis Investment Managers puo decidere di cessare i suoi accordi di commercializzazione per questo fondo in conformita con la legislazione pertinente.
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