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Le informazioni contenute in questo documento sono a scopo
meramente illustrativo e non devono essere considerate alla
& > - . . stregua di previsioni, ricerche o consigli di investimento, né di
Filippo Battistini - Head of Wholesale and Institutional Clients Italy unagracconrw)andazione ad adotiie alu?na strategia di

investimento.




Allianz ()
Gli Ambiti della Competizione per la Supremazia Globale gl Investors

}

MONETA

ENERGIA

DIFESA DEMOGRAFIA

Fonte: AllianzGl, maggio 2026.
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Popolazione mondiale: il mondo diviso in due parti uguali Global Investors

miliardi di persone

‘ miliardi di persone

Fonte: The World in Maps, maggio 2025.



La Cina domina
la produzione di
minerali critici

Fonte:
https://source.benchmarkminerals.com/article/vi
sualising-critical-mineral-refining-by-2030.
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| fattori di successo alla
base della rapida

ascesa della Cina

nel settore della tecnologia
e dell'innovazione

Efficienze di
costo

Infrastrutture
avanzate

Rapidita di
commercializzazione

Fonte: Allianz Global Investors, maggio 2026.



Integrazione dell’lA nel processo di investimento

SEGNALI CHE SI
FONDANO SULLE
POSIZIONI
(RIBASSISTE)

Sfruttare i dati alternativi
provenienti dai mercati del
prestito titoli

| movimenti sui mercati azionari
sono determinati dai loro operatori.
Esistono diverse fonti di dati
pensate appositamente per
riflettere il sentiment dei vari gruppi
di operatori. Il posizionamento nel
mercato del prestito titoli riflette
principalmente il sentiment degli
hedge fund.

g3

NATURAL LANGUAGE
PROCESSING (NLP)

Sistema in grado di
analizzare in modo autonomo
le trascrizioni delle call di
presentazione dei dati
trimestrali

Le call di presentazione dei dati
trimestrali e le relative trascrizioni
svolgono un ruolo fondamentale nel
trasmettere le informazioni dal
management aziendale agli
investitori.

MACHINE LEARNING

Individuare interazioni
promettenti tra stili
utilizzando Random Forest

Il nostro approccio si avvale di un
ampio database contenente
caratteristiche aziendali consolidate
e utilizza I'apprendimento
automatico per identificare e
combinare in modo algoritmico le
caratteristiche piu significative,
cogliendo relazioni complesse e
tenendo conto dei comportamenti
dipendenti dal contesto.

@

RETI NEURALI

Integra I'andamento del
mercato in un indicatore di
Momentum basato sul deep

learning

Sebbene il concetto alla base
dell'investimento momentum sia
semplice, la sua efficacia dipende
da numerosi dettagli e interazioni.
Le reti neurali artificiali offrono un
approccio per modellare sistemi
cosi complessi.
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La performance relativa della strategia dipende principalmente dall'andamento del segnale Al complessivo e dalla nostra strategia di
costruzione del portafoglio

Fonte: Allianz Global Investors, maggio 2026. Solo a scopo illustrativo. Non vi € alcuna garanzia che tali strategie e processi di investimento si rivelino efficaci in tutte le condizioni di mercato; gli investitori dovrebbero valutare la propria capacita di investire nel lungo termine in

base al proprio profilo di rischio individuale, specialmente durante i periodi di ribasso del mercato. Solo a scopo illustrativo.
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IA e portafogli: i rischi sistemici da non sottovalutare il Investors

L’uso sistemico dell’lA nei portafogli amplifica rischi e vulnerabilita

Panic selling amplificato e Rischio di concentrazione

velocizzato (creazione di monopoli/oligopoli)

-

Disoccupazione tecnologica

@

Utilizzo degli stessi dati e

Rischio di correlazione come rischio macro (nuove . . e e
. Y. . modelli - errori amplificati e
nascosta funzionalita di Claude - gennaio .. .
reazioni sincronizzate
2026)
.................... IA e sostenibilita

Raffinazione delle terre rare o Crescita rapida di domanda energetica Strumenti predittivi per ottimizzare

minerali critici entroil 2030 l'efficienza energetica globale

Fonte: IEA Energy and Al Report 2024



Score SRl dei titoli Al e Mining & Refining

Identificazione di gruppi
omogenei per regione
geografica e settori

Regione Regione  Regione

Settore 11--Settore 3Settore 2 Settore 1

Valutazione di
~ 5,000 titoli

Settore/Regione

Punteggio minimo
SRI

Punteggio
AllianzGI SRI

Punteggio
SRI minimo
richiesto pari
ai

Esclusione

Selezione di ~ 3,600 titoli
ammissibili (riduzione
dell’'universo del 28%)"
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Security Name

BICS Industry Group

S&P SRI Score

AMAZON.COM INC Internet 22
META PLATFORMS Internet 24
ALPHABET INC Internet 32
ORACLE CORP Software 36
CATERPILLAR INC Machinery-Constr&Mining 37
BROADOOM INC Semiconductors 39
MICROSOFT CORP Software 51
MICRON TECHNOLOGY INC Semiconductors 53
NVIDIA CORP Semiconductors 63
NEWMONT CORP Mining 75

T

Fonti: Allianz Global Investors, 2026 (per i grafici a destra). Rappresentazione a scopo puramente schematico. Alcuni titoli sono menzionati in questo documento a mero scopo illustrativo e non di raccomandazione all'acquisto o alla vendita di un particolare titolo.

SRI: Investimento socialmente responsabile.
ESG Scores and Raw Data | S&P Global (fonte per la tabella di destra).



https://www.spglobal.com/sustainable1/en/solutions/esg-scores-data?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=Brand_ESG_Search&utm_term=s%26p%20global%20esg%20scores&utm_content=534418150272&gclid=EAIaIQobChMI6JXc55vZlAMVgbRoCR3HZwTeEAAYASAAEgI4UfD_BwE&gad_source=1&gad_campaignid=13952329914
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Il nostro impegno concreto nella sostenibilita: SRI Awards e Sustainability Report 2025

1° posto ESG Identity 202 1

1° posto nella categoria ESG.IAMA

1° posto nella categoria ESG Investment Inquadra il qr code e scopri

30 posto nella categor!a ESG Assethanagement il nostro Sustainable

3° posto nella categoria ESG Identity Extended X .

1° posto nella categoria Mid-Size AM 2023 Investing and Stewardshlp
Report 2025!

3° posto nella categoria ESG Asset Management

Partecipazione alla nuova edizione della ricerca

Fonti: SRI Awards 2021: https://www.salonesri.it/2021/awards/

SRI Awards 2023: https://www.salonesri.it/2023/awards/

SRI Awards: 2024: https://www.salonesri.it/2024/awards/

Una graduatoria, un rating o un premio ottenuti non sono indicativi del'andamento dei rendimenti futuri e sono soggetti a variazioni nel tempo.
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Seguiteci sui nostri canali! e

Pagina LinkedIn Sito AllianzGl

Fonte: AllianzGl, maggio 2026.
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Disclaimer

L'investimento implica dei rischi. Il valore di un investimento e il reddito che ne deriva possono aumentare cosi come diminuire e, al momento del rimborso,
l'investitore potrebbe non ricevere I'importo originariamente investito. Le informazioni e le opinioni espresse nel presente documento, soggette a variare senza
preavviso nel tempo, sono quelle della societa che lo ha redatto o delle societa collegate, al momento della redazione del documento medesimo. | dati contenuti nel
presente documento derivano da fonti che si presumono corrette e attendibili al momento della pubblicazione del documento medesimo. Si applicano con
prevalenza le condizioni di un’eventuale offerta o contratto che sia stato o che sara stipulato o sottoscritto. Il presente documento € una comunicazione di marketing
emessa da Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.it, una societa di gestione a responsabilita limitata di diritto tedesco, con sede legale in
BockenheimerLandstrasse42-44, 60323 Francoforte sul Meno, iscritta al Registro Commerciale presso la Corte di Francoforte sul Meno col numero HRB 9340,
autorizzata dalla BundesanstaltfirFinanzdienstleistungsaufsicht(www.bafin.de). La Sintesi dei diritti degli investitori € disponibile in francese, inglese, italiano,
tedesco e spagnolo all'indirizzo https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. Allianz Global Investors GmbH ha stabilito una succursale in Italia, Allianz Global
Investors GmbH, Succursale in ltalia, via Durini 1 -20122 Milano, soggetta alla vigilanza delle competenti Autorita italiane e tedesche in conformita alla normativa
comunitaria. E vietata la duplicazione, pubblicazione o trasmissione dei contenuti del presente documento in qualsiasi forma; salvo consenso esplicito da parte di
Allianz Global Investors GmbH. Documentoillustrativo di approfondimento ad uso esclusivo e riservato dei Financial Advisor di Allianz Bank Financial Advisors SpA
che non costituisce offerta al pubblico di prodotti finanziari. E’ vietata la diffusione al pubblico.
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